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.  GODISNJE IZVJESCE ZA 2017. GODINU
1ZVJESGE POSLOVODSTVA O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2017. GODINI
Djelatnost, vlasni€ka struktura, zaposlenici i organizacija

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (dalje: ,Drugtvo®) registrirano je i pogelo s poslovanjem u 2010. godini.
Drustvo je specijalizirano za osiguranje kredita u specifiénoj nidi — osiguranju potrazivanja koja su
nastala temeljem prodaje roba i usluga izmedu gospodarskih subjekata na domacem i inozemnim
trzidtima. U 2017. godini Drutvo je u ponudi imalo dva proizvoda osiguranja: osiguranje potrazivanja i
osiguranje faktoringa (ovim proizvodima su obuhvacena potrazivanja izmedu poslovnih subjekata u
Hrvatskoj i izvozna potrazivanja).

U cilju stratedke podrike poslovanju, Drustvo je krajer 2010. godine osnovalo Poslovni info servis d.o.o.
(dalje: .PIS*), te je poZelo djelovati kao Grupa Hrvatsko kreditno osiguranje (dalje: ,Grupa®) koju &ine:
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. i Poslovni info servis d.o.o. PIS je s operativnim radom pogeo u 2011.
godini, a zaduZen je za poslove analize i procjene kreditnih rizika kupaca povezanih s poslovima
osiguranja.

Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Hrvatske banke za obnovu i razvitak. Grupa svoje poslovanje temelji
na malom, motiviranom timu zaposlenika, a strateSku prednost vidi u cjelovitoj usluzi koja, osim
osiguranja rizika povezanih s naplatom potraZivanja, obuhvaca i sustavno pracenje tih rizika te
savjetovanje osiguranika s ciliem kvalitetnijeg upravijanja rizicima naplate potrazivanja i boljom
naplatom.

Kako bi osiguralo odgovarajuéu razinu usluge, Drustvo zaposljava visoko obrazovane djelatnike koji su
spremni sustavno unaprjedivati svoje vjestine i usvajati znanja potrebna za pracenje i ocjenu sloZenih
gospodarskih kretanja na domacem i inozemnim trzistima. Na dan 31. prosinca 2017. Grupa je
zaposljavala 20 djelatnika, od &ega je 17 zaposleno u Drudtvy, a 3 u PIS-u.
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. GODISNJE IZVJESCE ZA 2017. GODINU (NASTAVAK)

IZVJESCE POSLOVODSTVA O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2017. GODINI (NASTAVAK)

Uzimajuéi u obzir svoju veli¢inu i trenutni stupanj poslovnog razvoja, Drustvo je u 2017. gedini jedan dio
svojih poslova (interna revizija i usiuga opcée IT podrSke} eksternaliziralo sukladno odredbama vaZecih

zakonskih propisa | propisima nadzornog tijela.

Prikaz organizacijske strukture Grupe na 31. prosinca 2017.:

PREDSIEDKIK POSLOVH
UPRAVE INFO $ERVYS doo.

SLUFRA KRETHTRN s1U1BA swii‘:js‘“f&?ﬂ‘" wll ; ’ SLUZBALIF DRMATIME
o 1 ORGANIZACUE

MALIZAL PREUZEV AMLA a0
UFRAVLIANIA FOSLOVATLL

S3UIEA PRAVIIN |
KADROVSKN
FOSLOVA

S1UEBA PRODAJE 1

BARKTILIGA

REOSIGURSHIA DSIGUBATZA1STETA
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L. GODISNJE IZVJESCE ZA 2017. GODINU (NASTAVAK)
1IZVJESCE POSLOVODSTVA O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2017. GODINI (NASTAVAK)

Upravijanje

Statutom Drustva ureduje se pravni status, ustrojstvo i upravijanje Drustvom te druga pitanja znacajna
za poslovanje Drustva kao i ostala uskiadenja sukladno Zakonu o trgovackim drudtvima | Zakonu o
osiguranju. Organi upravijanja Drudtvom su: Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skup$tina.

Uprava Hrvatskoq kreditnogq osiguranja d.d.

Zvonimir Samodol, predsjednik Uprave (od 1.4.2017.)

Ruzica Adamovi¢, ¢lanica Uprave (od 11.10.2017.)

Ksenija Sanjkovi¢, Elanica Uprave (do 5.6.2017.)

Ante Artukovic, zamjenik ¢lana Uprave (od 6.6.2017. do 11.10.2017.)
Marija Jerki¢, zamjenica élana Uprave (od 1.4.2016. do 31.3.2017.)

Prokurist

Ruzica Adamovic, prokuristica (do 11.10.2017.)

Nadzorni odbor Hrvatskog kreditnogq asigurania d.d.

Tamara Perko, predsjednica Nadzornog odbora (od 15.3.2017.)

Goran Filipié, predsjednik Nadzornog odhora {(od 18.10.2016. do 1.3.2017.)

Marko Topi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

Ante Artukovié, &lan Nadzornog odbora, mandat mirovao u razdoblju od 6.6.2017. do 11.10.2017.

Marija Jerkic, élanica Nadzornog odbora (od 1.4.2016. obavljala funkciju 2zamjenika &lana Uprave te joj
je mandat u Nadzormom odboru mirovao do 31.3.2017.)

Andreja Mergedus, élanica Nadzornog odbora {od 2.1.2017.)

Revizorski odbor Hrvatskog kreditnoq osiquranja d.d.

Ante Ariukovic, predsjednik Revizorskog odbora
Marija Jerki¢, zamjenica predsjednika Revizorskog odbora {od 29.5.2017.)
Goran Filipi¢, zamjenik predsjednika Revizorskog odbora (do 1.3.2017.)

Andreja Sekusak, ¢lanica Revizorskog odbora

Poslovni info servis d.o.o.
Jelena Boromisa, direktorica (od 11.10.2017.)
Ruzica Adarnovi¢, direktorica (do 11.10.2017.)

Ivana Pai¢, prokuristica
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. GODISNJE IZVJESCE ZA 2017. GODINU (NASTAVAK)
IzZVJESGE POSLOVODSTVA O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2017. GODINI (NASTAVAK)
Poslovanje u 2017. godini

Poslovanje Drustva snazno je povezano s gospodarskim kretanjima u Hrvatskoj i klju&nim hrvatskim
izvoznim trzistima, a s obzirom na ostvarenje sistemskog rizika na domaéem trZistu, 2017. godina je
bila vrlo izazovna kako u podruéju ostvarivanja kljucnih poslovnih ciljeva tako i na organizacijskom planu.

Unatoé izazovima povezanim s neizviesnostima na domacem trzistu te sve jacoj konkurenciji, Drutvo
je uspjelo zadrzati kljuéne osiguranike i ostvariti 2,6%-tni rast osiguranog prometa. Kroz cijelu 2017.
godinu poslovanje Drustva je bilo izloZeno snaZnim pritiscima na smanjenje premijskih stopa, ali je
Drustvo uspjelo u drugoj polovici godini ublaZiti te negativne trendove i smanijiti pad bruto premijskog
prihoda na 10,33% u odnosu na prethodnu godinu.

Ukupni volumen osiguranih poslova u 2017. godini iznosio je 3.904 milijjuna kuna, od ¢ega se 51,1%
odnosi na domaca potraZivanja, a 48,9% na izvoz.

Na 31.12.2017. Drustvo je imalo zakljuéen 131 ugovor o osiguranju s 96 osiguranika.

Ukupna izloZenost Drustva na dan 31. prosinca 2017. iznosila je 1.886 milijuna kuna. Najveci udio u
izloZenosti imale su Hrvatska (47,57%), ltalija (7,15%), Slovenija {6,19%), Srbija (5,51%), Njemacka
(4,66%), i Bosna i Hercegovina (4,26%). Osiguranjem su obuhvaéena 4.203 kreditna limita, §to je za
38,9% vie u odnosu na prethodnu godinu. U ukupnoj strukturi limita, na domaca potrazivanja se odnosi
2.781 kreditnih limita, a 1.422 kreditnih limita se odnosi na izvozna potrazivanja prema kupcima u 68
zemalja svijeta.

Ukupno zaraéunata bruto premija u 2017. godini iznosila je 10.594 tisu¢a kuna (11.814 tisuca kuna u
2016.), s udjelom domacih potrazivanja od 46,1% te izvoznih potrazivanja od 53,9%. Neto zaradena
premija u 2017. godini porasla je za 18,2% i iznosila je 6.716 tisuca kuna {5.681 tisucu kuna u 2016.
godini). Udio recsiguranja u ukupno zaragunatoj premiji u 2017. godini iznosio je 36,6%, dok je u 2016.
udio reosiguranja iznosio 42,0%.

Druétvo je u 2017. godini isplatilo 12 naknada za Stete, a najvedi su udio u isplacenim Stetama imale
Stete isplaéene za kupce u Hrvatskoj (82,9% ukupno isplacenih $teta), $to se uglavnom odnosilo na
nekoliko vecih steta koje su bile u visokom postotku reosigurane. Ukupni bruto iznos likvidiranih Steta u
2017. je porastao za 262,7% i iznosio je 6.213 tisuca kuna, dok je u prethodnoj godini iznos likvidiranih
§teta iznosio 1.713 tisuéa kuna. Stete su isplacene za kupce u Crnoj Gori, Madarskoj, Italiji, Sloveniji,
Srbiji, te Hrvalskoj. Kvola §tela je na brulo razini u 2017. godini iznosila 127,4% (u 2016. godini -5,3%),
kvota trogkova 55,7% (u 2016. godini 50,0%) te kombinirana kvota 183,1% (u 2016. godni 44,7%). Na
neto osnovi, kvota Stela je u 2017. godini iznosila 33,7%, a u 2016.godini 26,6%. Kombinirana kvota na
neto osnovi je iznosila 89,4% u 2017. godini, i 76,6% u 2016. godini.

U 2017. Drustvo je ostvarilo dobit tekuée godine u iznosu od 318 tisu¢a kuna (u 2016. 659 tisu¢a kuna).
Dobit Grupe tekuce godine iznosila je 637 tisu¢a kuna (u 2016. 886 tisuca kuna).

Troskovi pribave i marketinga, administrativni troSkovi te ostali poslovni rashodi Drustva u 2017, godini
iznosili su 6.110 tisuéa kuna (5.273 tisuée kuna u 2016. godini). Troskovi pribave i marketinga,
administrativni troskovi te ostali poslovni rashodi na razini Grupe u 2017. godini iznosili su 6.938 tisuc¢a
kuna (6.050 tisuca kuna u 2016. godini).

Ukupna imovina Drustva na dan 31. prosinca 2017. u iznosu od 68.049 tisuce kuna i veca je za 17,3%
u odnosu na prethodnu godinu kada je iznosila 58.033 tisuce kuna. Ukupna imovina Grupe na dan 31.
prosinca 2017. u iznosu od 68.719 tisuca kuna veca je za 17,7% u odnosu na prethodnu godinu kada
je iznosila 58.398 tisuce kuna.

Ukupni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2017. iznosio je 39.957 tisu¢a kuna (38.823 tisuc¢a kuna na
dan 31. prosinca 2016.). Ukupni kapital Grupe na dan 31. prosinca 2017. iznosio je 40.506 tisuca kuna
(39.058 tisu¢a kuna na dan 31. prosinca 2016.).

Tehniéke priuve neto od reosiguranja na dan 31. prosinca 2017, iznosile su 11.523 tisu¢a kuna (9.602
tisuée kuna na dan 31. prosinca 2016.).

e — — — e, — . ]
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. GODISNJE 1ZVJESCE ZA 2017. GODINU {(NASTAVAK)

IZVJESGE POSLOVODSTVA O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2017. GODINI
(NASTAVAK)

Poslovni ciljevi i planovi za buduée razdoblje

Drudtvo u 2018. godini o&ekuje rast premijskih prihoda te daljnje jacanje trZiSne prisutnosti i
pozicioniranje na hrvatskom trZistu kao specijalizirano drustvo za osiguranje kratkotrajnih potrazivanja
od politickih i komercijalnih rizika, upoznavanje gospodarstvenika s uslugom osiguranja potraZivanja te
privlacenje novih osiguranika.

Poseban znacaj Drustvo pridaje profesionalnim i struénim standardima u obavljanju poslova
osiguranja te direktnom pristupu korisnicima usluga, kvaliteti, dostupnosti i brzini pruZanja usluge.

lzvjeStavanje nadzornih tijela

Drustvo je tijekom 2017. godine redovito izvjeStavalo nadzorna tijela sukladno Zakonu o osiguranju,
praviinicima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i drugim vaZecim propisima o svim
relevantnim é&injenicama i promjenama u Drustvu. Drustvo je uredno odgovaralo na sve zahijeve
nadzornih tijela u smislu kontrole poslovanja i dostave podataka Drustva.

Istrazivanje i razvoj

U 2017. godini Drustvo nije imalo aktivnosti na podruéju istraZivanja i razvoja.
Informacije o otkupu vlastitih dionica

Drudtvo od osnivanja do kraja 2017. nije stjecalo viastite dionice.

Informacije o postojanju podruznica

Drustvo, s obzirom na specifiénosti osiguranja potraivanja od komercijainih i politiékih rizika izravno
pristupa klijentima te stoga nije uspostavilo niti ima u planu uspostavljanje lokalnih poslovnih jedinica.
Upravljanje rizicima

Drustvo aktivno upravija rizicima kroz odgovaraju¢e strukture upravljanja, identificiranja i mjerenja,
izvjeS¢ivanja, minimiziranja i nadzora rizika, utemeliene na Strategiji upravljanja rizicima, internim
propisima Drustva, Zakonu o osiguranju i drugim propisima nadzornog tijela.

Najznadaijniji rizici kojima je Drustvo izloZeno u poslovanju su rizici koji proizlaze iz poslova osiguranja,
operativni rizici, rizici koncentracije i strateSki rizici. Kroz usvojenu Strategiju upravijanja rizicima te

ostale interne propise, Drustvo ima za cilj uginkovito i kontinuirano smanijivati izloZenost rizicima i
negativne posljedice istih na poslovanje na najmanju, prihvatljivu razinu.

Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon datuma Bilance nisu nastali dogadaiji koji bi zna&ajnije mogli utjecati na poslovni rezuitat 2017.
godine.

U Zagrebu, 20. travnja 2018.

Hrvatsko kreditno

RuZica :}ynovié osiguranje d.d. Zvaonimir Samodol
_,.f:? = 5 -~ -o-/ /

= e b ——— -
dJlfanica Uprave U I /é;:dnik Uprave
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Odgovornost za financijske izvjeStaje

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski
izvjeStaji za svaku financijsku godinu budu pripremlieni u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izviestavanja, koje je usvojila Europska unija (MSF1}, tako da daju istinitu i objektivhu sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva i Grupe za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno otekuje da Drudtvo i Grupa imaju odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje
prihvaéa nacéelo nastavka poslovanja pri izradi financijskih izviestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

- da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée radunovodstvene politike;

- da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

- da se primjenjuju vaZedi raéunovodstveni standardi, a svako materijaino znagajno odstupanje
obznani i objasni u financijskim izvjestajima,; te

- da se financijski izvje3taji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Drustvo i Grupa nastavili svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom toénoéu odrazavati financijski poloZaj DruStva i Grupe, kao i njihovu uskladenost s
hrvatskim Zakonom o ragunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Guvanje imovine Drustva i
Grupe, pa stoga i za poduzimanje razumnib mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale
nezakonitosti.

Potpisali u ime Uprave:

RuZica Adamovi¢ Zvonimir Samodol

Hrvatsko lireditno
Z W osiguranje d.d. -t/
¢lanica Uprave Zagreb predsjednik Uprave

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Bednjanska 14
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

Datum
20. travnja 2018.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dionicaru druitva Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
Izvjescée o reviziji godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvje3taja
Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih odvojenh i konsolidiranih financijskih izvjeitaja Drudtva Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
(Druétvo) i njegovog ovisnog druitva (Grupa), koji obuhvaéaju odvojeni i konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju na
31. prosinca 2017., odvojeni i konsolidirani izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti, odvojeni i konsolidirani izvjestaj o nov€anim
tokovima, odvojeni i konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala za tada zavrSenu godinu te bifjeSke uz odvojene i
konsolidirane financijske izvjetaje, ukljuéujuéi i saZzetak znalajnih raunovodstvenih politika.

Prema na%em misljenju, priloZeni godi3nji odvojeni i konsolidirani financijski izvjeStaji istinito i fer prikazuju odvojeni i
konsolidirani financijski poloZaj Drudtva i Grupe na 31. prosinca 2017., njihovu odvojenu i konsolidiranu financijsku
uspjesnost i odvojene i konsolidirane novéane tokove za tada zaviSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, kako su usvojeni od strane EU (,MSFl-ima, kako su usvojeni od strane EU").

Osnova za misljenje

Obavili smo nasdu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Na3e odgovornosti prema tim
standardima su podrobnije opisane u nasem izvje$¢u neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju
godinjih odvojenih | konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Drustva i Grupe u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nae
ostale eticke odgovornosti u skladu s [ESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Kljutna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na3oj profesionalnoj prosudbi, od najvee vaZnosti za nasu reviziju
godi3njih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvje3taja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase
revizije godidnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju nadeg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima. Za svako pitanje u nastavku, opis o tome kako se na3a revizija bavila tim pitanjima,
pripremljen je u tom kontekstu.

Ispunili smo obveze opisane v Odgovornosti revizora za reviziju godinjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja,
ukljuéujuci i povezana pitanja. Sukladno tome, nasa revizija ukljufuje obavljanje postupaka dizajniranih da odgovore na nase
procjenu rizika pogre3nog prikaza u odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjeStajima. Rezuitati nadih revizijskih
postupaka, ukljuujuéi postupke koji se obavljaju za rjeSavanje pitanja u nastavku, daju osnovu za izraZavanje naseg
misljenja o ovim odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjestajima.

A member firm of £rnst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: Frgavadki sud u Zagrebu; Temedjni kapital: 20.000,00 kuna, upladen u djelosti;

Clanovi Uprave: Berislav Horvat, Slaven Durckavid, Zvonimir Madunié

Applicable court: Commerclal court in Zagreb; Registered share capital |s 20.000,00 HRK, fully paid;

Members ef the Board: Berlslav Horvat, Saven Durokavid, Zvonimir Madunid B
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Kljuéno revizorsko pitanje

Kako smo adresirali kljuéno revizorsko pitanje

Koristene procjene u jzracunu tehnickih pricuva
Mjerenje obveza po ugovorima o osiguranju ukljuuje
prosudbu o nesigurnim buduéim ishodima, a uglavnom
konaénu vkupnu vrijednost namire obveza. Za procjenu
tih obveza koriste se razne ekonomske i neekonomske
pretpostavke , kako kod tehniCkih pricuva iz ugovora o
osiguranju kao 35to je objavijeno u odvojenom i
konsolidiranom izvjestaju tako i kod testa adekvatnosti
rezervi. Ustanovili smo da je to zna&ajna stavka za na3u
reviziju te kljuno revizijsko pitanje zbog sljededeq:

a) Pri¢uve predstavljaju znadajan dio ukupnih
obveza Drudtva i Grupe

b) SloZenost modela koristenih u
tehnickih pricuva

c) Utvrdivanje pretpostavki koje se koriste u
jzratunu tehni¢kih pricuva iz ugovora o

izratunu

osiguranju  ukljuCuje znafajne procjene
menadimenta i prosudbe neizvjesnih bududih
ishoda

U svrhu provodenja nadih revizijskih procedura koristili smo usluge
aktuarskih strufnjaka. Na3a revizija osobito je usredotofena na
metodologiju koristenu u izradunu ugovora o osiguranju i modele koji se
smatraju znagajnima i sloZenima i/ ili zahtijevaju znagajnu prosudbu pri
uspostavljanju pretpostavki. Procijenili smo metodologiju rezerviranja
Drustva i Grupe kao i metodologiju i pristup modeliranja u podrudjima koja
se smatraju riziénijima zbog sloZenaosti if ili velitine. Takoder smo
procijenili pristup Drustva i Grupe i metodologiju aktuarskih analiza
ukljuéujuéi usporedbu prolih rezervi s njihovim kasnijim razvaojem.
Procijenili smo iskustvene analize Drustva/ Grupe u procesima
uspostavljanja pretpostavki. Nase su procjene ukljuile procjenu
odredenih ekonomskih i aktuarskih pretpostavki imajuéi u vidu razloge
menadZmenta za primjenu aktuarskih prosudbi, uz usporedbu s
primjenjivim industrijskim iskustvima s obzirom na prikladnosti
aktuarskih prosudbi koridtenih u modelima. Takoder smo procijenili
uskladenost modela s MSFl-ima, kako su usvojeni od strane EU. Nadalje,
provodili smo revizorske procedure kako bismo potvrdili da li modeli i
sustavi u kojima se izracunavaju pri€uve iz ugovora o osiguranju precizno
i potpuno kalkuliraju pricuve. Na3e procedure su ukljuivale preraun
uzorka rezultata dobivenog modelima,

Procijenili smo adekvatnost objava ukljufenih u biljeskama 21 i 25
odvojenih te konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Ostale informacije u Godiinjem izvje3c¢u Drustva i Grupe

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Osim financijskih izvje3taja i izvje3¢a neovisnog revizora, Ostale informacije
sadrze informacije uklju€ene u odvojeno i konsolidirano Godisnje izvjedce koje sadrii I1zvjeSce poslovodstva Drustva i Grupe.
Na%e miSljenje o odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, niti lzvje3ce
poslovodstva Drustva | Grupe.

U vezi s naom revizijom godidnjih odvojenih | konsolidiranih financijskih izvje3taja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjeCne godiSnjim odvojenim i
konsolidiranim financijskim izvjestajima ili na%im saznanjima ste€enim u reviziji ili se drugaije €ini da su znagajno pogre3no
prikazane. U pogledu lzvje§¢a poslovodstva Druitva i Grupe obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu.
Ti postupci ukljuéuju provjeru da li Izvje§cée poslovodstva uklju€uje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o rafunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojo} smo v moguénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. su informacije u priloZenom lzvjes¢u poslovodstva Drustva i Grupe za 2017. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godiinjim odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjeStajima;

2. je priloZeno lzvjed¢e poslovodstva Drutva i Grupe za 2017. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona o
ratunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanija i razumijevanja poslovanja Drustva i Grupe i njegova okruZenja stefenog u okviru revizije
odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja, duZni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogre3ni prikazi
u priloZenom lzvjedéu poslovodstva Drustva i Grupe i u GodiSnjem izvje3cu. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

Odgovornosti uprave 1 Revizorskog odbora za godiSnje odvojene i konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godiSnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu s MSFI-ima kako su usvojeni od strane EU i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omogucéavanje sastavljanja godiinjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.
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Odgovornosti uprave | Revizorskog odbora za godi3nje odvojene i konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

U sastavljanju godi$njih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drugtva i Grupe da nastave s vremenski neogranicenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neogranifenim poslovanjem i koristenjem raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti
poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Drustvo i Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego
da to uéini.

Revizorski odbor je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeq je ustanovilo Drustvo i Grupa.
Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja

Nagi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godidnji odvojeni i konsclidirani financijski izvjeStaji kao cjelina bez
znatajnog pogreinog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nade milljenje.
Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti
znatajno pogre3no prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se
znacajni ako se razumno moZe ofekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete na
osnovi tih godignjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam
tijekom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna€ajnog pogrednog prikaza godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misijenje. Rizik neotkrivanja
znafajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara
moze ukljutiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola.

¢ Stje€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke koji su
primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja ¢ ucinkovitosti internih kontrola Drustva i
Grupe.

e Ocjenjujemo primjerenost koridtenih ratunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih procjena i povezanih
objava koje je stvorila uprava.

e Zakljuéujemo o primjerenosti koristene rafunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti
poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljufujemo o tome postgji li
znatajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili ckolnostima koji mogu stvarati znagajnu sumnju u sposobnost Drustva
i Grupe da nastave s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem izvjeScu neovisnog revizora na povezane objave u godi3njim
odvojenim i konsolidiranim financijskim izvje3tajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase
misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma na3eg izvje3¢a neovisnog
revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo i Grupa ne budu u moguénosti nastaviti s
vremenski neogranic¢enim poslovanjem.

s Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadraj godi3njih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja,
ukljuéujuéi i objave, kao i odraZavaju li godidnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

e Pribavljamo dovoljno odgovarajucih revizijskih dokaza u vezi financijskih informacija od osoba ili poslovnih
aktivnosti unutar Grupe za izraZavanje midljenja o konsolidiranim financijskim izvjestajima. Mi smo odgovorni za
usmjeravanje, nadzor i izvedbu grupne revizije. Jedini smo odgovorni za izraZzavanje naseg misljenja.

Mi komuniciramo s Revizorskim edborom u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom
revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuujuéi i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni
tijekom nase revizije.
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Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjesStaja (nastavak)

Mi takoder dajemo izjavu Revizorskom odborom odboru da smo postugili u skladu s relevantnim etickim zahtjevima u vezi
s neovisnodcu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da
utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se kemunicira s Revizorskim odborom, mi odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u
reviziji godidnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izviestaja tekuéeg razdoblja i stoga su kljucna revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u naSem izvjeScu neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja
ili kada odlu€imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba objaviti u nasem izvjeSéu neovisnog revizora jer se
razumno moZe ocekivati da bi negativne posljedice objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

lzvjeice o ostalim zakonskim zahtjevima izvje&tavanja

Na temelju Pravilnika o obliku i sadrZaju financijskih i dodatnih izvjestaja drudtva za osiguranje odnosno druitva za
reasiguranje koji je izdala Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga 21. fravnja 2016. godine (dalje: ,,Pravilnik"), a
temeljeno na odredbama Zakona o Osiguranju koje definiraju financijsko izvjeStavanje, Uprava Drustva sastavila je obrasce
koji su prikazani na stranicama 57 do 66, a sadrZe odvojeni izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017.
godine, odvojeni izvje3taj o sveobuhvatnoj dobiti, odvojeni izvjeitaj o promjenama u kapitalu, odvojeni izvjeStaj o nov€anom
toku za tada zavrienu godinu, te dodatne obrasce koji sadrZe informacije koje nisu prikazane u biljeSkama uz odvojene
financijske izvjeStaje, ali su zahtijevane Pravilnikem (dalje: ,financijske informacije"). Za ove financijske informacije
odgovara Uprava Drudtva, te sukladno rafunovodstvenoj requlativi primjenjivoj za osiguravajuc¢a drustva u Republici
Hrvatskoj ne predstavijaju sastavni dio odvojenih financijskih izvjestaja, vec su propisane Pravilnikom.

Nasa odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za dono3enje zaklju€ka o tome da li su ove
financijske informacije pripremljene sukladno Pravilniku i relevantnim odredbama Zakona o osiguranju koje definiraju
financijsko izvjestavanje, uskladene sa te ispravno izvedene iz revidiranih odvojenih financijskih izvjestaja. Po nasem
misljenju, sukladno provedenim procedurama, financijske informacije u obrascima pripremljene su sukladno Pravilniku, a
temeljeno na odredbama Zakona o osiguranju koje definiraju financijsko izvjestavanje, uskladene su s te su ispravno
izvedene, u svim znacajnim odrednicama, iz revidiranih odvojenih financijskih izvjestaja koji su pripremljeni u skladu s

Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, kako su usvojeni od strane Europske unije i koji su prikazani na
stranicama od 11 do 56 i iz poslovnih knjiga Drustva.

Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva i Grupe od strane Glavne skupstine 18, 9, 2015, te je nas neprekidan angaZman
trajao 3 godine.

Dosljednost s Dodatnim izvjesStajem Revizorskom odboru

Potvrdujemo da je nase revizorsko misljenje o odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjeStajima u skladu s dodatnim
izvjeSc¢em Revizorskom odboru Drustva koji smo izdali na 24. travnja 2018. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeéa.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da Druitvu nismo pruZali zabranjene nerevizijske usluge navedene u Clanku S. stavka 1. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca. Nadalje, nismo pruZili ni ostale nerevizijske ushuge Drudtvu i njenim kontroliranim
tvrtkama koje nisu objavljene u odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjestajima.

I

A ERNST & YOUNG
7 ; ~ : /L : d.o.o
vonimir Madunié

Zagreb, Ra. ik
Clan uprave i ovlasteni revizor _B g dnicka cesta 50

Ernst & Young d.o.o., Radnicka cesta 50, Zagreb
24, travnja 2018,
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1zvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu
{svi iznosi iskazani su u tisu¢éama kuna)

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
Biljeske 2017, 2017. 2016. 2016.
Zaradene premije
Zaraéunana bruto premija 4 10.594 10.594 11.814 11.814
Ispravak vrijednosti i naplaceni ispravak
premije 4 (93) (93) - -
Bruto premije predane u reosiguranje 4 (3.877) {3.877) (4.963) {4.963)
Neto zaratunate premije 6.624 6.624 6.851 6.851
Promjena bruto pricuva prijenosnih
premija 4 680 680 (1.650) {1.650)
Promjena bruto pri¢uva prijenosnih
premija, udio reosiguranja (588) (588) — —
Neto zaradene premije 4 6.716 6.716 5.681 5.681
Prihodi od provizija i naknada 5 1.358 2.546 1.031 2.102
Neto prihodi od ulaganja 6 1.635 1.540 1.827 1.833
Ostali poslovni prihodi 87 81 67 51
Neto prihodi 9.696 10.884 8.606 9.667
Bruto izdatak za povrat premije 7 (464) {464) {1.118) {1.118)
Udio reosiguranja u povratu premije 7 197 197 605 605
Bruto pricuva za povrate premija 7 (289) (289) @ @
Udio reosiguranja u priguvi 7 95 a5 (43) (43
Neto izdaci i pri€uve za povrat premije 7 {461) {461} (558) (558
lzdaci za osigurane slucajeve 8 {6.213) {6.213) (1.713) (1.713)
Izdaci za osigurane sluéajeve,udio
reosiguranja 8 5.306 5.306 122 122
Promjena priuva za Stete 8 (8.583) {8.583) 1.824 1.824
Promjena priuva 2a Stste, udio 8 6.764 6.764  (2174)  (2.174)
reosiguranja
Neto izdaci za osigurane slucajeve 8 (2.726) {2.726) (1.941) (1.941)
Troskovi pribave | marketinga 9 (882) {882) (822} (822)
Administrativni troskovi 10 (5.067) (5.891) (4.184) {4.953)
Ostali poslovni trodkovi 11 {160) {165) (267) (275)
Neto teajne razlike koje ne proizlaze iz (@) (@) ] 1
financijskih instrumenata
Dobit prije oporezivanja 395 756 835 1.119
Porez na dobit 12 (76} {119) {176) {233)
Dobit tekuteg razdoblja 319 637 659 886
Ostala sveobuhvatna dobit
Dobici proizasli iz revalorizacije
financijske imovine raspolozive za prodaju 2.413 2.413 2.374 2.375
Smanjenje fer vrijednosti imovine
raspolozive za prodaju (1.425) {1.428) (562) (562)
Prijenos realizirane dobiti/gubitka po
imovini raspoloZivoj za prodaju u radun
dobiti i gubitka 6 5 {234) {236)
QOdgodeni porez 12 {179} {179) {262) {262)
Ostala svecbuhvatna dobit 815 811 1.316 1.315
Ukupna sveobuhvatna dobit nakon
oporezivanja 1.134 1.447 1.975 2.201
Dobit pripisana:
Vlasnicima drustva 1.134 1.447 1.975 2.201
Vlasnicima nevladajucih udjela - - - -
1.134 1.447 1.875 2.201

e ————————eee e EEESES S
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 12



Izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
(svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
Biljeske 2017. 2017, 2016. 2016.
Imovina
Nekretnine i oprema 13 41 42 84 86
Nematerijalna imovina 14 2 2 5 5
Ulaganja u ovisna drustva 500 - 500 -
Ulaganija koja se drze do dospijeta 15 1.385 1.385 1.408 1.408
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 15 43.315 43.802 45.544 45.855
Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i )
i gubitka 15 291 286
Depoziti u bankama 15 - - - -
Udio reosiguranja u tehnickim pricuvama 21 12.680 12.690 6.419 6.419
Odgodena porezna imovina 16 - - - -
Potrazivanja iz poslova osiguranja 17 6.777 6.777 985 985
Ostala potraZivanja 18 714 966 2.547 2.803
Novac i novéani ekvivalenti 2.394 2.533 541 551
Ukupna imovina 67.818 £8.488 58.033 58.398
Kapital i rezerve
Kapital
Temeljni kapital 19 37.500 37.500 37.500 37.500
Akumulirani gubitak {865) (630) {1.524) {1.516)
Revalorizacijske rezerve po ulaganjima 20 3,003 2.999 2.188 2188
raspolozivim za prodaju
Dobit razdohlja 319 637 659 886
39.957 40.506 38.823 39.058
Obveze
Tehnicke pricuve 21 24213 24.213 16.021 16.021
Obveze iz poslova osiguranja 22 1.183 1.183 1.190 1.190
Ostale obveze 23 1.807 1.928 1.572 1.702
QOdgodena porezna obveza 16 658 658 427 427
Ukupno obveze 27.861 27.982 19.210 19.340
Ukupno kapital i obveze 67.818 68.488 58.033 58.398

ﬂ
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Izvje$taj o promjenama na kapitalu za godinu
{svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

Ukupni
kapital koji
Akumuli- Dobit pripada
Temeljni rani Ostale tekuée  vlasnicima
Drustvo kapital gubitak rezerve godine kapitala
Stanje 1. sije€nja prethodne godine 37.500 {1.976) 873 451 36.848
Dobit tekuceg razdoblja - - - 659 659
Ostala sveobuhvatna dobit - - 1.315 - 1.315
Ukupna sveobuhvatna daobit - - 1.315 659 1.974
Prijenos dobiti prethodne godine u
aki:mulirani gulgitak ’ ) i i e )
Stanje 31. prosinca prethodne 37.500 (1.524) 2.188 659 38.823
godine
Dobit tekuceg razdoblja - - - 319 319
Ostala sveobuhvatna dobit - - 815 - 815
Ukupna sveobuhvatna dabit - - 815 319 1.134
Prijenos dobiti prethodne godine u - 659 - (659) -
akumulirani gubilak
Stanje 31. prosinca tekuce godine 37.500 {865) 3.002 319 39.957
lzvjestaj o promjenama na kapitalu za godinu
(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)
Ukupni
kapital koji
Akumuli- Dobit pripada
Temeljni rani Ostale tekuée vlasnici-ma
Grupa kapital gubitak rezerve godine kapitala
Stanje 1. sijeEnja prethodne godine 37.500 (2.098) 874 582 36.858
Dobit tekuceg razdoblja - - - 886 886
Ostala sveobuhvatna dobit - 5 1.315 - 1.315
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 1.315 866 2,200
Prijenos dobiti prethodne godine u
akll.lmulirani gugilak ’ ) — i &) )
Stanje 31. prosinca prethodne
g0 di:l " P 37.500  (1.516) 2.188 886 39.058
Dobit tekuceg razdoblja - - - 637 637
Ostala svechuhvatna dobit - - 811 - 811
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 811 637 1.447
Prijenos dobiti prethodne godine u - 886 - {886) -
akumulirani gubitak
Stanje 31. prosinca tekuée godine 37.500 (630} 2.999 637 40.506
T —— e = TR ———rn S — e
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 14




lzvjestaj o noviéanim tokovima za godinu

{svi iznosi iskazani su u tisucama kuna)

Poslovne aktivnosti

Dobit prije oporezivanja

Amortizacija

Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

Porez na dobit

Cbracéunane kamate

Dobit iz poslovnih aktivnosti prije promjena radnog kapitala

Neto smanjenje/(povecanje) depozita kod drugih banaka, prije
rezerviranja za moguce gubitke

Neto dobitak od ulaganja u imovinu raspoloZivu za prodaju
(Povecanje)/smanjenje diskonta po imovini raspoloZivoj za prodaju i
izdanim dugoro&nim vrijednosnim papirima i imovini do dospijeca
Neto dobitak/{gubitak) od imovine po fer vrijednosti u RDIG
PotraZivanja po premijama

Neto smanjenje/{povecanje) ostale imovine, prije rezerviranja za
moguce gubitke

Neto smanjenje/(povetanje) imovine i obveza iz poslova osiguranja
Neto (smanjenje)/povecanje tehnickih pricuva

Neto povecanje/{(smanjenje} ostalih obveza, prije rezerviranja
Neto novéana sredstva uporabljena za poslovne aktivnosti
Ulagateljske aktivnosti

Neto (kupovina) imovine po fer vrijednosti kroz RDIG

Neto prodaja imovine po fer vrijednosti kroz RDIG

Neto (kupovina) imovine raspolozive za prodaju

Neto prodaja imovine raspolozive za prodaju

Neto (nabava) nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne
imovine

Neto novéana sredstva (uporabljena)/ostvarena u ulagateliskim
aktivnostima

Financijske aktivnosti

Uginci promjene te€ajeva na novac i novéane ekvivalente
Neto tecajne razlike

Neto udinak

Neto povecanje/(smanjenje) novca i ekvivalenta noveca

Stanje na dan 1. sije&nja prije rezerviranja

Neto gotovinski priliev/(odljev)

Stanje na dan 31. prosinca, prije rezerviranja

Biljeske
11

12

Drustvo
2017.
395

57

85

76

37

650

6

408

(5.885)

1.289
(8)
1.920
652
(968)

(6.190)
8.901

(1)

2.700

121
121
1.853
541
1.853
2.394

Grupa
2017.
756
58

a9
119
37
1.059

408

@)
(5.885)

1.191
(8)
1.920
656
(661)

(6.590)
9.120

(a1

2.519

124
124
1.982
5§51
1.882
2,533

Drustvo
2016.
836

66

55

176

22
1.155

3.000
(234)

406
(114)
149

(2.320)
(413)
1.564

443
3.636

(8.860)
12.488
(9.409)

2,352

(2)
(3.431)

171
171
376
165
376
541

M
I =
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Grupa
2016.
1.119

70
58
233
22
1.502

3.000
(236)

406
(122)
149

(2.569)
(413)
1.564

497
3.778

(8.990)
12.488
(9.669)

2532

3)
(3.842)

173
173
309
242
309
551



Biljeske uz financijske izvjeStaje za 2017. godinu
{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
1. OSNOVNE INFORMACIJE O DRUSTVU | GRUPI

Druétvo

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (dalje: ,Drustvo“} je dionitko drustvo za osiguranje, upisano u Registar
Trgovackog suda u Zagrebu 18. sijecnja 2010.

Drudtvo je registrirano za obavljanje djelatnosti osiguranja kredita, a Hrvaiska agencija za nadzor
financijskih usluga (dalje: ,HANFA"} izdala je Drustvu odobrenje za rad dana 24. rujna 2008. Drusivo
obavlja poslove nezivotnih osiguranja i to u posebnom segmentu osiguranja naplate poltraZivanja
izmedu gospodarskih subjekata koji se bave prodajom roba i usluga na domacem trzistu i v inozemstvu.

Hrvatska banka za obnovu i razvitak (dalje: HBOR) je 100%-tni vlasnik Drustva. HBOR priprema
konsolidirane financijske izvjeédtaje u koje su ukljuceni i ovi financijski izvjestaji.

Ukupni upisani i uplaceni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2017. iznosi 37.500.000,00 kuna. Redovne
dionice Drustva su izdane u nematerijalizicanom obliku i glase na ime, te se vode pri Sredi§njem
klirinskom depozitarnom drustvu u Zagrebu pod oznakom HKOS-R-A. lzdano je 37.500 dionica, a
nominalna vrijednost jedne dionice je 1.000,00 kuna.

Grupa

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. je matiéno drustvo Grupe Hrvatsko kreditno osiguranje (dalje: .Grupa®)
koje posluje u Republici Hrvatskoj od 2010. godine.

Grupu &ine Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (,matiéno drustvo®) i Poslovni info servis d.o.o. {,ovisno
drustvo").

Ovisno drustvo

Drustvo ima 100%-ini udio u drudtvu s ograni¢enom odgovornoséu Poslovni info servis d.o.o. (dalje:
,PIS") &ija je osnovna djelatnost procjena kreditnih rizika i izrada kreditnih izvje3¢a u vezi s poslovima
kreditnog osiguranja. PIS je registriran dana 26. listopada 2010. s temeljnim kapitalom od 2.000.000,00
kuna i registriranom djelatno$¢u savjetovanje u vezi s poslovanjem i ostalim upravijanjem. U rujnu 2014.
temeljni kapital je smanjen na iznos 1.800.000,00 kn (iznos od 173.954,85 kn koristen je za pokrice
gubitaka iz poslovanja, a 26.045,15 kn je rasporedeno u pricuve). Postupak je zavrSen dana 5. ozujka
2015. dono$enjem Rje$enja o smanjenju temeljnog kapitala od strane Trgovatkog suda. Temeljni
kapital je smanjen s iznosa od 1.800.000,00 kn za iznos od 1.500.000,00 kn.

Sjediste
Sjediste Druitva i Grupe je u Zagrebu, Bednjanska 14, Republika Hrvatska.

Hrvatskeo kreditno osiguranje d.d. 16



Biljegke uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)
{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
2. OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA

21. Izjava o uskladenosti

Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, koje je usvajila Europska unija ("MSFI*) i koje izdaje Odbor za medunarodne
financijske ra¢unovodstvene standarde.

Ovi financijski izvjestaji obuhvaéaju odvojene i konsolidirane financijske izvjedtaje Drustva i Grupe kao
§to je definirano Medunarodnim ragunovodstvenim standardom 27 Konsolidirani i odvojeni financijski
izvjestaji” i MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji”.

Konsolidirane financijske izvjedtaje na dan 31. prosinca 2017. i 2016. €inili su Hrvatsko kreditno
osiguranje d.d. i njegovo ovisno drustvo Poslovni info servis d.o.o.

Ratunovodstvene politike ovisnog drusStva uskladene su s onima matice kako bi se osigurala
usporedivost na razini Grupe. Ovisno drustvo se ukljuéuje u konsclidirane financijske izvjeStaje
metodom pune konsolidacije od datuma stjecanja kontrole i iskljuéuje iz konsolidiranih financijskih
izvje$taja od datuma prestanka kontrole. Stanja medu &lanicama Grupe, svi nerealizirani dobici i gubici
te prihodi i rashodi koji proizlaze iz transakcija medu &lanicama Grupe, eliminiraju se pri izradi
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Metoda trodka ulaganja koristi se za evidentiranje stjecanja ovisnog drustava od strane Orustva u
pojedinacnim financijskim izvjestajima. TroSak stjecanja ovisnog drustva mjeri se po fer vrijednosti dane
imovine, izdanih vlasnickih instrumenata i nastalih ili preuzetih obveza na datum razmjene, uveéano za
troskove koji se mogu izravno pripisali stjecanju.

. . . ___
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Biljegke uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2.2,  Novi standardi, dodaci i tumacenja

Stjedeéi novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojeci standardi izdani od strane Medunarodnog
odbora za raunovodstvene standarde i tuma&enja koje izdaje Odbor za tumacenje medunarodnog
financijskog izviestavanja i koji su usvojeni u Europskoj uniji su na snazi u tekucem razdoblju.

Novi i dopunijeni standardi i tumaéenja na snazi u tekuéem periodu

Izmjene MRS 7: Izvjestaj o novéanim tokovima:

Izmjene zahtijevaju od subjekta da objavi izmjene svojih obveza koje proizlaze iz financijskih aktivnosti,
ukljudujuci promjene koje proizlaze iz nov&anih tokova te nenovéanih promjena (kao Sto su dobici ili
gubici od medunarodne razmjene). Drustvo nema znaéajne obveze iz financijskih aktivnosti te sukladno
tome, ova dopuna nema znadajni utjecaj na financijske izvjestaje.

Izmjene IAS 12: Porez na dobit: Priznavanje odgodene porezne imovine za nerealizirane gubitke

Izmjene objasnjavaju da subjekt mora uzeti u obzir zabranjuje li porezni zakon izvore oporezivih
dobitaka od kojih moZe zaraunati odbitke na ukidanje priviemenih dobitnih razlika povezanih s
nerealiziranim gubicima. Nadalje, izmjene pruzaju smjernice na koji nagin subjekt treba odredivati
buduée oporezive dobitke i objagnjavaju okolnosti pod kojima oporeziva dobit moZe sadrzavati prodajnu
vrijednost pojedine imovine vetu nego Sto je njezina knjigovodstvena vrijednost. Usvajanje ovih
promjena nije zna¢ajno utjecalo na financijske izvjestaje Drustva.

Ciklus godisnjih poboljSanja 2014-2016

Izmjene MSF! 12: Objavijivanje udjela u drugim subjektima: Objasnjenje djelokruga obveza objavijivanja
uMSFI 12

Izmjene pojasnjavaju da se obveze objavljivanja u MSFI 12, osim onih u paragrafima B10-B16, odnose
na udio subjekta u podruZnici, zajednickom pothvatu ili partnerstvu (ili udjelu svojih utjecaja u
zajednickom pothvatu ili partnerstvu) koje je klasificirano (ii ukljuéeno u grupu koja je namijenjena) kao
namijenjeno prodaji. Usvajanje ovih promjena nije znaéajno utjecalo na financijaske izvjestaje Drustva.

Standardi i tumad&enija koie je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja, bili su objavijeni sljedeci standardi, prerade i tumacenja
usvojeni u Europskoj uniji koji jos nisu na snazi:

MSFI 15: Prihodi po ugovorima s kupcima, objavijen u svibnju 2014. ukljuéujuci izmjene MSFI-ju 15:
objavljene u travnju 2016. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na ili nakon 1. sijecnja 2018.
godine). Prema MSFI-ju 15, prihodi se priznaju u iznosu koji odrazava protuuslugu na koju subjekt ima
pravo za prijenos dobara ili usluga kupcu.

Novi standard o prihodima ¢e zamijeniti sva teku¢a priznavanja prihoda prema MSFi. Potpuna ili
modificirana retrospektivna primjena je nuzna za godisnje periode koji potinju nakon 1. sijeCnja 2018,
Dopusteno je rano usvajanje. Drustvo je provelo preliminarne procjene o efektima prijelaza na MSFI 15
te zakljuéilo kako primjena ovog standarda nece imati znacajnog efekta na financijske izvjestaje Drustva.

m
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Biljeke uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2.2, Novi standardi, dodaci i tumaéenja (nastavak)

MSFI 9: Financijski instrumenti, objavljeni u srpnju 2014., finalna verzija koja je zamijenila MRS 39
Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje {na snazi za godi3nja razdoblja koja zapoginju na ili nakon
1. sijeénja 2018). MSFI 9 spaja sva tri aspekta radunovodstva financijskib instrumenata: klasifikacija i
mjerenje, umanjenje i hedge ratunovodstvo. MSFI 9 na snazi je je za godisnja razdoblja koja zapoginju
na ili nakon 1. sijeénja 2018, uz dopustenu raniju implementaciju. lzuzev hedge raunovodstva, nuzna
je retroakiivna primjena, dok pruzanje usporednih informacija nije obavezno. Za hedge ratunovodstvo,
zahtjevi se generalno primjenjuju prospektivno, uz neke ograniéene izuzetke. Drustvo planira usvojti
nove standarde na predvideni datum te nece izloziti komparativne informacije. Drustvo planira primijeniti
priviemeno izuzece od MSFl-ja 9 koje je omoguceno promjenama MSFI-ja 4 te stoga nastaviti primjenu
MRS-a 39 na svoju financijsku imovinu i financijske obveze u izvjedtajnom razdoblju koje poginje 1.
sijeénja 2018.

MSF! 16 Najmovi, objavijen je u sije¢nju 2016. godine i zamjenjuje MRS 17 Najmovi, IFRIC 4
Odredivanje ukljuguje li sporazum najam, SIC 15 Operativni najam-incentivi i SIC-27 Promjena sadrzaja
transakcija ukljuéujuci pravni oblik najma. MSF! 16 postavija natela priznavanja, mjerenja, prezentiranja
i objavijivanja najmova te zahtijeva od najmoprimaca iskazivanje svih najmova pojedinagno u bilanci
slicno kao i financijski najam prema MRS-u 17. Standard ukljutuje dva izuzetka u priznavanju za
najmoprimea - najam imovine ,male vrijednosti“ (npr. osobna ragunala) te kratkoroZni najam, odnosno
najam s periodom od 12 mijeseci ili kracim. Na datum pocetka najma, najmoprimac ¢e priznati obveze
za najam te imovinu koja predstavlja pravo na koriStenje osnovne imovine tijekom perioda najma,
odnosno pravo na koristenje imovine. Najmoprimei e biti duzni odvojeno priznavali trosSkove kamata
na obveze za najam te troskove amortizacije prava na koriStenje imovine. Najmoprimci ¢e takoder biti
duzni ponovno mijeriti obveze za najam nakon odredenih dogadaja (npr. promjena perioda najma,
promjena u buducim uplatama za najam koje su rezultat promjene u indeksu ili stopi koristenoj za
utvrdivanje tih uplata). Najmoprimac ¢e generalno priznavati iznos ponovnog mjerenja tih obveza kao
prilagodbu na pravo koristenja imovine.

Racunovodstveni tretman najmodavatelja prema MSFI-ju 16 ostaje nepromijenjen u odnosu na trenutni
prema MRS-u 17. Najmodavac ¢e nastaviti klasificirati sve najmove koristeci ista klasifikacijska nacela
kao u MRS-u 17 te ¢e razdvajati dva oblika najma: operativni i financijski najam. MSFI 16 takoder
zahtijeva od najmoprimca i najmodavca opsirnije objavljivanje nego prema MRS-u 17. MSFI 16 je na
snazi za godisnja razdoblja koja poginju na ili nakon 1. sijetnja 2019. godine. Rana primjena je
dopustena, ali ne prije nego subjekt primijeni MSFI 15. Najmoprimac moze izabrati ho¢e Ii primijeniti
standard koristeci potpuni ili modificirani retrospektivni pristup. Prijelazna odredba standarda dopusta
odredena olak3anja.

U 2018. godini Drustvo ée naslaviti procjenjivati potencijatni efekt MSFl-ja 16 na svoje financijske
izvjestaje.

Standardi i interpretacije izdane od strane JASB koje nisu usvoiene od strane EU:

Na datum odobravanja ovih financijskih izvjestaja, sliedeéi standardi, revizije i interpretacije su bili izdani
od strane Medunarodnog odbora za radunovodstvene standarde ali jo nisu bili usvojeni od strane EU:

MSFI 14 Regulatorni raduni
MSFI 14 izdan je u sijeénju 2014. godine (primjenjuje se na periode koji poinju na ili nakon 1. sije€nja
2016. godine). Europska komisija odluéila je ne zapodeti proces odobravanja ovog preliminamog

standarda te &ekati konaéni standard. Ovaj standard nije primjenjiv za Drustvo.

%
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)

{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2.2. Novi standardi, dodaci i tumacenja (nastavak)
MSFI 17 Ugovori ¢ osiguranju

U svibnju 2017. IASB je izdac MSFI 17 Ugovori o osiguranju, novi opsezni raéunovodstveni standard
za ugovore o osiguranju koji pokriva njihove priznavanje i mjerenje, prezentiranje te objavljivanje. Kada
stupi na snagu, MSFI 17 ¢e zamijeniti MSFI 4 Ugovori o osiguranju koji je izdan 2005. godine. MSFI 17
primjenjuje se na sve vrste ugovora o osiguranju, odnosneo na Zivotno, neiivotno, izravno osiguranje te
reosiguranje, neovisno o obliku subjekta koje ih izdaje kao i odredenim garancijama i financijskim
instrumentima s diskrecijskim moguénostima sudjelovanja. U 2018. godini DrusStvo ée nastaviti
procjenjivati efekt MSFl-ja 17 na svoje financijske izvjestaje.

Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune MRS-a 40

Dopune pojasnjavaju kada subjekt treba prenijeti imovinu, ukljuéujuéi imovinu v izgradnji ili pripremi, u
ili iz ulaganja u imovinu. lzmjene tvrde da se izmjena uporahe pojavijuje kada imovina zadovoljava ili
prestaje zadovoljavati definiciju ulaganja u imovinu te ukoliko za to postoji dokaz. Obicna promjena u
namjerama Uprave o koriStenju imovine ne pruza dovoljan dokaz o promjeni uporabe imovine. Subjekti
bi trebali primjenjivati izmjene praspeklivno prema promjenama u koristenju koje se javija nakon pocetka
perioda godiSnjeg izvieStavanja u kojem subjekt po prvi puta primjenjuje izmjene. Subjekt bi trebao
preispitati klasifikaciju imovine koju drzi na datum te ukoliko je primjenjivo, reklasificirati imovinu da
odraZava uvjete koji jesu na datum. Retrospektivha primjena u skladu s MRS 8 je dopustena samo
ukoliko je moguée bez koriStenja naknadne razlike. Primjenjuje se za godiSnje periode kaji pocinju na ili
nakon 1. sijeénja 2018. godine. Rana primjena izmjena je dopustena i mora biti objavljena. Drustvo ¢e
primijeniti izmjene kada one stupe na snagu. Uprava predvida kako usvajanje nec¢e imati materijalnog
utjecaja na financijskih izvjetaja Drustva.

MSFI 2 Klasifikacija i mjerenje Placanja temeljenog na dionicama - lzmjene MSFl-ja 2

IASB je objavio izmjene MSFl-ja 2 Placanje iemeljeno na dionicama koje adresiraju iri glavna podrucja:
efekte uvjeta stjecanja na nov&ano mjerenje pladanja temeljenog na dionicama, klasifikacija pla¢anja
temeljenog na dionicama sa zna¢ajkama neto namire po odbitku poreznih obveza te modifikacija
raéunovodstva gdje prema uvjetima i odredbama plaéanja temeljenog na dionicama mijenja svoju
klasifikaciju podmirenog novcem u podmireno glavnicom. Pri usvajanju, subjekti su duzni primijeniti
izmjene bez prepravljanja prethodnih razdoblja, no retrospektivha primjena je dopustena ukoliko je
odabrana za sve triizmjene te ukoliko se usklade s ostalim kriterijima. Izmjene se primjenjuju na godidnje
periode koji poéinju na ili nakon 1. sijeénja 2018. godine uz dopustenu raniju primjenu. Drudtvo
procjenjuje potencijalni utjecaj izmjena na svoje financijske izvjestaje.

Izmjene MSFi-ja 10 i MRS-a 28 Udjeli u pridruzenim poduzedima i zajednickim pothvatima

Izmjene adresiraju sukobe izmedu MSFl-ja 10 i MRS-a 28 u no3enju s gubitkom kontrole nad
podruznicom koja je prodana ili je dio pridruzenog poduzeca ili zajednickog pothvata. Kako je definirano
prema MSF! 3, izmjene pojasnjavaju da su dobici ili gubici (kao rezultat prodaje ili imovine koja &ini
poslovanje) izmedu investitora te pridruzenog poduzeca ili zajednitkog pothvata priznati u cijelosti.
Medutim, bilo koji dobitak ili gubitak (kao rezultat prodaje ili imovine koja ne &ini poslovanje) priznaje se
samo u opsegu udjela nepovezanog investitora u poduzecu ili zajedniékom pothvatu. IASB je odgodio
datum stupanja navedenih izmjena na neodredeno, ali subjekt koji ranije usvoji izmjene mora ih
implementirati prospektivho. MenadZment predvida da usvajanje izmjena necée imali materijalnog
utiecaja na financijske izvjestaje Drustva.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje za 2017. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2.2. Novi standardi, dodaci i tumaéenja (nastavak)
Ciklus godisnjih poboljSanja 2014.-2016. (izdano u prosincu 20186. godine)
Ova pobolj$anja ukljuguju:

s MSFI| 1 — Prvotno usvajanje medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja — Brisanje
kratkoro€nih izuzecéa za subjekte koji prvi puta usvajaju standard

Drustvo veé primjenjuje MSFI, stoga ova izmjena nije primjenjiva na Drustvo.

. MRS 28 Ulaganja u pridruzena poduzeca i zajedniéke pothvate — pojasnjenje da je mjerenje
ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ulaganje po izboru ulaganja.

Druétvo nema pridruzena poduzeéa ni zajedniCke pothvate, stoga ove izmjene nisu
primjenjive na Drustvo.

. Primjena MSFI 9 Financijski instrumenti s MSFI 4 Ugovori o osiguranju — izmjene MSFI 4

U rujnu 2016. IASB objavio je izmjene i dopune MSFl-ja 4 kako bi adresirao pitanja vezana
uz razlitite datume stupanja na snagu MSFl-ja 9 te novog standarda o ugovorima o
osiguranju {MSF| 17). lzmjene i dopune uvode dvije alternativne opcije primjene MSFl-ja 9
za subjekie koji izdaju ugovore unutar opsega MSFI-ja 4: privremeno izuzece; te pristup
prekrivanja. Priviemeno izuzede drustvima koja ispunjavaju uvjete omogucuje odgadanje
datuma implementacije MSFIl-ja 8 za godiSnja razdoblja koja pocinju prije 1. sijecnja 2021.
te nastavak primjene MRS-a 39 na financijsku imovinu te financijske obveze. Drustvo moze
primijeniti privremeno odgadanje implementacije MSFI-ja 9 ako:

(i} BRanije nije primjenjivao niti jednu inaéicu MSFl-ja 9, osim zahijeva za prezentaciju
dobitaka i gubitaka od financijskih obveza koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobili i
gubitka

(i} Su njegove aktivnosti preteZito povezane s osiguranjem na njegov datum izvjestavanja
koji neposredno prethodi datumu 1. travnja 2016.

Pristup prekrivanja omoguéuje subjektu koji primjenjuje MSFi 9 reklasifikaciju izmedu dobiti
ili gubitka i ostale sveobuhvatne dobiti iznos koji rezultira dobiti ili gubitkom na kraju
izvjedtajnog razdoblja za odredenu priznatu financijsku imovinu koja bi bila jednaka kao da
je subjekt primjenjivao MRS 39 na tu priznatu financijsku imovinu.

Subjekt moze primijeniti priviemeno fzuze¢e od MSFl-ja 9 za godisnja razdoblja koja poginju
nakon 1. sijeénja 2018. Subjekt moze poeti primjenjivati preklopni pristup kada primjenjuje
MSFI 9 po prvi puta.

Tijekom 2016. Drustvo je provelo procjenu izmjena i dopuna te je donijelo zakljucak kako
su njezine aktivnosti pretezno povezane s osiguranjem. Tijekom 2017. godine nije bilo
znacajnih promjena u aktivnostima Drustva koje zahtijevaju ponovnu procjenu. Podruznica
planira primijeniti privremeno izuze¢e od MSFi-ja 9 te stoga nastaviti primjenu MRS-a 39
na svoju financijsku imovinu i financijske obveze u izvjedtajnom razdoblju koje poCinje 1.
sijecnja 2018.
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(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

. IFRIC Interpretacija 22 Transakcije u stranim valutama i napredna razmatranja

Interpretacija objasnjava da u odredivanju spot tecaja za potetno priznavanje povezane
imovine, troSkova ili dohotka (ili njegova dijela) prestanka priznavanja nemonetarne imovine
ili obveza proizaslih iz naprednih razmatranja. Ukoliko postoji veci broj placanja ili
predujmova, tada subjekt mora odrediti datum transakcije za svako placanje ili predujam.
Subjekti mogu primjenjivati izmjene na potpuno retrospektivnoj bazi. Alternativno, subjekt
moZe primijeniti Interpretacije prospektivno za svu imovinu, troskove i dohodak u opsegu
koji su po&etno priznati na ili nakon:

(i} Pocetka izvjestajnog razdoblja u kojem subjekt po prvi puta primjenjuje aplikaciju
ili

(i) Pogetkom prethodnog izvjestajnog razdoblja prikazanog kao usporedna informacija u
financijskim izvjestajima izviestajnog razdoblja u kojem subjekt po prvi puta primjenjuje
Interpretaciju

Interpretacija stupa na snagu za godi$nja razdoblja koja po€inju na ili nakon 1. sijeCnja 2018,
godine. Rana primjena interpretacije je dozvoljena i mora biti objavljena. Medutim, buducéi
da je trenutna praksa Drustva sukladna s interpretacijom, Drustvo ne oCekuje nikakav
utjecaj na svoje financijske izvjestaje.

. IFRIC Interpretacija 23 Nesigurnosti oko tretmana poreza na dohodak

Interpretacija se odnosi na racunovodstvo poreza na dohodak kada porezni tretman
ukljuguje nesigurnosti koje utje¢u na primjenu MRS-a 12 te se ne primjenjuje na poreze i
pristojbe izvan opsega MRS 12, niti posebno ukljuéuje zahtjeve vezane uz kamate i kazne
povezane § nesigurnim poreznim tretmanima. Uprava predvida da usvajanje ne¢e imati
materijalnog znacaja na financijske izvjestaje Drustva.

2.3 Koristenje prosudbi, procjena i pretpostavki

Priprema financijskih izvjedtaja v skladu s MSFI-jima zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeéu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.
Procjene i s njima povezane prelpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i drugim &imbenicima
za koje se smatra da predstavijaju razumnu procjenu u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na
datum izrade financijskih izvjestaja, a rezultat kojih &ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati
od ovih procjena.

Procjene i s njima povezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budu¢im razdobljima, ako izmjena
utjeée na njih.

2.4 Osnova prikaza

Polazne pretpostavke na kojima se sastavljaju financijski izvjestaji su nastanak dogadaja i vremenska
neograniéenost poslovanja.

Financijski izvjestaji za razdoblje koje je zavrsifo 31. prosinca 2017. sastavljeni su po nacelu povijesnog
trogka s izuzetkom financijske imovine i obveza iskazanih po fer vrijednosti u skladu s MRS-om 39
"Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje".

Ragunovodstvene politike se primjenjuju kontinuirano 1 dosljedno iz razdoblja u razdoblje, ako nije
drukéije navedeno.

e S e ————
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji iskazani su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja u kojem Grupa odnosno
Drustvo posluju (funkcionalna valuta, dalje: domada valuta), hrvatskim kunama (kn), a iznosi su
zaokruZeni na najblizu tisucu.

3.2. Opca vrednovanja

Novac u domacoj valuti u blagajni i na raéunima te sva ostala potrazivanja i obveze u domacoj valuti se
iskazuju na daturn izvjestavanja u nominalnoj vrijednosti u kunama. Devize u blagajni i na ragunima te
ostala potraZivanja i obveze u stranoj valuti preragunavaiju se i iskazuju u domacoj valuti na dan bilance
po srednjem tedaju Hrvatske narodne banke {dalje: ,HNB*) tj. po ugovornom tefaju, ukoliko je isti
primjenjiv.

Danom bilance smatra se datum sastavljanja financijsko-ratunovodstvenih izvieSca po pojedinim
pozicijama, sastavljanja financijskih izvjeSc¢a u tijeku godine i godignijih financijskih izvjesca.

3.3. Klasifikacija imovine i obveza po valuti i teCajne razlike

Monetarna imovina i obveze u deviznim pozicijama, uskladuju se s kretanjem srednjeg teCaja HNB-a, a
pozicije uz valutnu klauzulu se uskladuju s kretanjem teéaja s kojim su ugovorno vezani. Te¢ajne razlike
nastale zbog pretvaranja u kune priznaju se u dobiti ili gubitku.

Razlike izmedu vrijednosti na pogetku i kraju obraéunskog razdoblja evidentiraju se kao pozitivna ili
negativna leéajna razlika i ukljuuju u neto iznosu u dobiti i gubitku razdoblja za koje su obracunana.

Tetajevi osnovnih stranih valuta koje su koristene u sastavljanju financijskih izvjeStaja su srednji tecajevi
Hrvatske narodne banke na izvjeStajni datum:

31. prosinca 2016. 1 EUR =7,557787 kn 1USD=7,168536 kn 1 CHF =7,035735 kn
31. prosinca 2017. 1 EUR =7,513648kn 1 USD =6,269733kn 1 CHF =6,431816 kn

34. Nematerijalna imovina

Nematerijaina imovina se kod poéetnog priznavanja mijeri i evidentira po trosku nabave, a nakon
pogetnog priznavanja se iskazuje po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i za akumulirane
gubitke od umanjenja.

Amortizacija nematerijalne imovine obracunava se po odredenim stopama linearnom metodom tijekom
predvidenog vijeka upotrebe, tako da se nabavna vrijednost imovine amortizira u jednakim godisnjim
iznosima za svaki predmet zasebno. Predvideni vijek upotrebe i stope amorlizacije nematerijalne
imovine prikazane su u nastavku:

Korisni vijek Godisnje stope
trajanja, u amortizacije,%
godinama

Aplikativni software 3 33,3
Osnivacki izdaci i ulaganja u ostala prava 5 20,0

Trosak amortizacije priznaje se u rashode od prvoga dana mjeseca koji slijedi nakon mjeseca u kojem
je imovina stavljena u upotrebu.

Amortizacijske stope su odredene na osnovi predvidenog vijeka trajanja imovine, a u skladu sa zakonski
dozvoljenim maksimumom. Amortizacija se tijiekom godine obratunava mjese&no, a na kraju poslovne
godine se sastavlja konaéni obradun amortizacije.

w
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.5. Materijaina imovina — nekretnine, postrojenja i oprema

Materijaina imovina — nekretnine, postrojenja i oprema se prilikom prvog evidentiranja iskazuju po
nabavnoj vrijednosti (trodku nabave). Amortizacija materijalne imovine se priznaje u dobit ili gubitak
linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe pojedinih dijelova nekretnina i
opreme i to za svaki predmet zasebno. Korisni vijek trajanja pojedinog sredstva utvrduje se na temelju
propisanih stopa, a najvise do porezno dopustivih iznosa.

Procijenjeni vijek uporabe i stope amortizacije materijalne imovine prikazane su u nastavku:

Korisni vijek upotrebe, Godisnje stope
u godinama amontizacije,%
Oprema, uredski i ostali namjestaj 8 12,5
Elektronicka radunala i ostala oprema za 3 3.3
informati¢ku obradu podataka !
Transportna sredstva — osobni automobili 3 33,3
Ostala nespomenuta ulaganja 5 20,0
Sitni inventar u upotrebi <1 100,0

Trosak amortizacije priznaje se u rashode od prvoga dana sliede¢eg mjeseca od mjeseca u kojem je
imovina stavljena u upotrebu. Amortizacija se u tijeku godine obraunava mjeseéno, a na kraju godine
se sastavlja kona&ni obraéun amortizacije. Dobici i gubici nastali povlagenjem materijalne imovine iz
upotrebe ili otudenjem priznaju se u dobiti i gubitku obragunskog razdoblja.

3.6. Financijska imovina
Klasifikacifa imovine

Financijska imovina se rasporeduje u Eetiri osnovne kategorije kako slijedi:
- Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka;
a. koja se dri radi trgovanja;
b. koje je drustvo inicijalno rasporedilo po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka;
- Zajmovi i potrazivanja,
- Financijska imovina koja se drzi do dospijeca;
- Financijska imovina raspoloZiva za prodaju.

Podetno priznavanje i naknadno mjerenje

Financijska imovina se poéetno priznaje po fer vrijednosti, ukljuéujuci i transakcijske troSkove, osim
financijske imovine klasificirane po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka kod koje pocetno
priznavanje nije uvecano za transakcijske trodkove. Nakon pogetnog priznavanja, financijska imovina
po fer vrijednosti u ragunu dobiti i gubitka te imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti
bez umanjenja za iznos transakcijskih trodkova.

Financijska imovina koja nema kotiranu cijenu na aktivnom trzistu i ¢ija fer vrijednost se ne moze
pouzdano izraGunati iskazuje se po trodku stiecanja (nabave), ukljugujuci transakcijske troskove,
umanjena za amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti.

Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drze do dospije¢a vrednuju se po amortiziranom trosku
umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizirani troSak se ratuna metodom efektivne
kamatne stope. Premije i diskonti, ukljuduju¢i pocetne transakcijske troskove, ukljuuju se u
knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortizira se temeljem efektivne kamatne stope instrumenta.

Amortizacija podetno priznate premije ili diskonta te transakcijskih troSkova kod kupnje duznickih
vrijednosnih papira koji su klasificirani u portfelj raspoloZiv za prodaju priznaje se u lzvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti kao povecanie ili smanjenje kamatnog prihoda, metodom efektivne kamatne stope.

M
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3.6. Financijska imovina {nastavak)

Tecajne razlike duznigkih instrumenata iz ovog portfelja priznaju se u dobiti i gubitku, a tecajne razlike
vlasniékih instrumenata iz ovog portfelja priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u kapitatu i
rezervama.

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine kotirane na aktivnom trzistu temelji se na cijeni unutar
raspona izmedu kupovne i prodajne cijene koja najreprezentativnije odraZava fer vrijednost pribavljene
izravno s reguliranog trzidta kapitala.

Fer vrijednosti financijske imovine za pokri¢e tehnickih priuva kotirane na aktivnom trzistu u Republici
Hrvatskoj utvrduje se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane kolicinom vrijednosnog papira
protrgovanog na burzi te prijavijenih institucionalnih transakcija i OTC transakcija.

Fer vrijednosti udjela u novéanim investicijskim fondovima utvrduje se kao cijena udjela u fondu na
odredeni dan odnosno na dan bilance pribavljena od drustva za upravijanje investicijskim fondom.

Dobici i gubici
Dobici i gubici povezani s promjenom fer vrijednosti financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti
kroz raéun dobiti i gubitka priznaju se u dobiti i gubitku.

Dabici i gubici povezani s promjenom fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ukoliko nije do3lo do trajnog umanjenja vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Financijska imovina se preispituje na datum svake bilance kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih
dokaza za gubitak od umanjenja vrijednosti. Ukoliko postoji takva indicija, procjenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava. Nadoknadivi iznos zajmova i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospijeca mjeri se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sada3nje vrijednosti procijenjenih buducih
novéanih tijekova diskontirano uz originalnu efektivnu kamatnu stopu.

Ukoliko se buduéi novéani tokovi oéekuju unutar godine dana od dana bilance, nov&ani tokovi se ne
diskontiraju.

Nadoknadivi iznos ulaganja Drudtva u vrijednosne papire koji se drie do dospijeca i potraZivanja
izraéunava se kao sadasnja vrijednost o&ekivanih buducih novéanih primitaka i izdataka, diskontiranih
originalnom efektivnom kamatnom stoporn povezanom s tom imovinom.

Gubitak od umanjenja vrijednosti povezan s vrijednosnim papirima ili potrazivanjima koji se drZe do
dospijeda prihoduje se ukoliko se naknadno povecanje nadoknadive vrijednosti moze objektivno
povezati s dogadajem koji se dogodio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti. Prihod ne
moZe prijeci vrijednost originalnog gubitka.

Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznato izravno u kapitalu
te postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti te imovine sukladno odredbama MRS-a 39,
kurnulativni gubitak koji je priznat izravno u kapitalu uklanja se iz kapitala i priznaje u dobiti i gubitku,
¢ak i u sluéaju da se takva financijska imovina nije prestala priznavati.

Gubici od umanjenja po osnovi imovine raspoloZive za prodaju iskazuju se u raéunu dobiti i gubitka. U
sluéaju povecanja fer vrijednosti viasniékih instrumenata u narednom razdoblju, povecanje fer
vrijednosti ¢e se priznati u kapitalu, a ranije provedeno umanjenje vrijednosti ostaje iskazano kroz racun
dobiti i gubitka. U sluéaju povecanja fer vrijednosti duznickih instrumenta iz ovog portfelja u narednom
razdoblju, ako se povecéanje fer vrijednosti moZe objektivno povezati s dogadajem nakon priznavanja
gubitka od umanjenja, gubici od umanjenja se ukidaju priznavanjem prihoda u raZunu dobiti i gubitka.
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3.6. Financijska imovina {nastavak)

Prestanak priznavanja

Financijska imovina se prestaje priznavati kada Drustvo odnosno Grupa prestane imati kontrolu nad
ugovornim pravima povezanim s tom imovinom, odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili predana.
Financijska obveza se prestaje priznavati kad vise ne postoji tj. kada je ispunjena, otkazana ili istekla.
Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drustvo odnosno Grupa ce prestali priznavati tu obvezu
i istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Prodajom imovine raspoloZive za prodaju i imovine po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka prestaje
njihovo priznavanje u izvjestaju o financijskom poloZaju, a efekti prodaje se priznaju u raéunu dobiti i
gubitka kao realizirani dobici/gubici te se priznaju i pripadajuca potraZivanja od kupaca.

Posebni financijski instrumenti
- Duznicki vrijednosni papiri

Duznicki vrijednosni papiri su obveznice s promjenjivom ili fiksnom kamatnom stopom i drugi instrumenti
kojima se priznaje zaduZenje bez obzira tko je izdavatel).

DuZnicki vrijednosni papiri se pri stiecanju mogu klasificirati u bilo koju od Eetiri osnovne kategorije
financijske imovine, a ovisno o specifiénostima duznitkog vrijednosnog papira i namjerama Grupe.

- Vlasni¢ki vrijednosni papiri

Vlasnicki vrijednosni papiri su dionice i udjeli u fondovima. Vlasnicki vrijednosni papiri se, s obzirom na
svrhu, klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka i financijska
imovina raspoloZiva za prodaju te se na kraju obragunskog razdoblja uskladuju s fer vrijednosti. Ukoliko
vrijednosni papir ne kotira na aktivnom trzistu koristi se procjena vrijednosti koja ukljuéuje koriStenje
cijena ostvarenih u nedavnim transakcijama, pozivanjem na druge u sustini sliéne financijske
instrumente, analizu diskontiranih nov&anih tokova, pri tome maksimalno koristeci podatke s trzista. Ako
se takva procjena ne moze napraviti s prihvatljivom pouzdano$éu, vlasnicki vrijednosni papir evidentira
se po trodku umanjenom za gubitak od umanjenja vrijednosti.

- Ulaganja u ovisna drustva

Ulaganja u ovisno drustvo iskazuje se po trosku ulaganja, odnosno po vrijednosti koja je bila placena
za stjeceanje udjela u ovisnom drustvu.

Stanja medu &lanicama Grupe te svi nerealizirani prihodi i rashodi iz transakcija medu €lanicama Grupe,
eliminiraju se pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja. Nerealizirani gubici takoder se eliminiraju,
jednako kao i nerealizirani dobici, ali samo ukoliko ne postoje indikatori umanjenja vrijednostt.

PotraZivanja od kupaca, potraZivanja po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim
pla¢anjima koja ne kotiraju na aktivnom trzistu svrstana su u dane zajmove i potrazivanja. Zajmovi i
potraZivanja se mjere po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamate, umanjenom za
eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope,
izuzev kod kratkoro&nih potraZivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.
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3.7. Klasifikacija ugovora

Ugovori kojima Drutvo preuzima znacajan rizik osiguranja od druge strane {osiguranika) prihvacajuéi
nadoknaditi Stetu osiguraniku ili drugom korisniku osiguranja ako nastupi odredeni neizvjesni buduci
dogadaj (osigurani dogadaj) koji negativno utjee na osiguranika ili drugog korisnika osiguranja
klasificiraju se kao ugovori o osiguranju.

Rizik osiguranja razlikuje se od financijskog rizika. Financijski rizik je rizik moguce buduce promjene
jedne ili vise varijabli: kamatnih stopa, cijena vrijednosnica, cijena roba, teCaja stranih valuta, indeksa
cijena ili stopa, kreditnog rejtinga ili kreditnih indeksa ili drugih varijabli, uz uvjet da u slucaju
nefinancijske varijable ta varijabla nije specificna za jednu ugovornu stranu. Ugovori o osiguranju
takoder mogu donekle prenositi financijski rizik.

Ugovori u kojima prijenos rizika osiguranja s osiguranika na drustvo nije znacajan klasificiraju se kao
ugovori o ulaganju. Na datum bilance Drustvo nije imalo ugovora o ulaganju.

3.8. PotrazZivanja za premije i ostala potraZivanja

Potrazivanja za premije i ostala potrazivanja iskazuju se u poslovnim knjigama na temelju isprava o
nastanku poslovnih dogadaja i podataka o njihovoj vrijednosti.

Potrazivanja za fakturiranu, a nenaplacenu premiju iskazuju se u nominalnoj vrijednosti, a za sumnjiva
i nenaplativa potrazivanja utvrduje se ispravak vrijednosti.

Potrazivanja iskazana u devizama preratunavaju se po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke na
datum izvjestavanja.

Za sva potraZivanja koja nisu naplacena najkasnije u roku od 90 dana kada su po ugovorima trebala biti
naplaéena, Drustvo oblikuje ispravak vrijednosti u 100%-tnom iznosu. Tijekom godine, a najkasnije prije
izrade financijskog izvie$éa provierava se pravilnost prikazane veliGine pojedinog potraZivanja.
Potrazivanja za koja postoji dokaz da nece biti podmirena, otpisuju se u potpunosti.

3.9. Prihodi

Prihodi ostvareni iz djelatnosti osiguranja, prihodi od ulaganja, prihodi od provizija i naknada, ostali
osiguravateljno—tehniéki prihodi i ostati poslovni prihodi u poslovnim se knjigama iskazuju na propisanim
kontima u skupinama koje odgovaraju propisanoj shemi lzvieStaja o dobili i gubitku te ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti sukladno Pravilniku HANFA-e o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja drustava
za osiguranje.

Zaracunata bruto premija &ini osnovne poslovne prihode Drustva, a ukljucuje sve premije fakturirane
tijiekom obraéunskog razdoblja umanjene za storna fakturiranih premija tijekom obraéunskog razdoblja,
bez obzira na koje se obradunsko razdoblje odnose i bez obzira da li su iste dospjele ili ne. Policirane
premije Drustva jednake su zaraéunatoj bruto premiji. PotraZivanja od osiguranika se otpisuju i prihodi
umanjuju 80 dana po dospijeéu. Tijekom obaju navedenih razdoblja Drutvo poduzima sve raspolozive
mjere u svrhu naplate pojedinih iznosa.

Premije predane u reosiguranje priznaju se kao rashod u skladu s obragunom reosiguranja u istom
racunovodstvenom razdoblju kao i zaraGunate bruto premije za odgovarajuci posao osiguranja.

Prihod od premije razgranicava se na vrileme trajanja ugovora o osiguranju kroz kategoriju prijenosne
premije, kojoj je osnovica za izradun zara¢unata bruto premija. Zaradeni dio premija priznaje se kao
prihod. Premije se zaraduju od datuma nastanka rizika tijekom razdoblja osiguranja, na temelju obrasca
preuzetih rizika. Dru$tvo za potetak nastanka rizika uzima, u skladu s dosada&njim iskustvom sa Stetama,
datum isteka maksimalnog roka pokri¢a prema pojedinom riziku dok u prijaSnjim godinama isti nije uzimalo u
obzir veé je za po&etak rizika uzimalo sredinu mjeseca za koji su izvrdene prijave prometa. Prijenosnu
premiju izraéunava imenovani ovlasteni aktuar Drustva, imajuéi u vidu nacela postavijena regulativom
za izratun prijenosnih premija od strane HANFA-e, pojedina¢no za svaki rizik za koji je zaradunata
premija, uz odbitak reosiguratelinog dijela prijenosne premije prema ugovorenom programu
reosiguranja.

e —————— e .
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Biljeske uz financijske izvjeStaje za 2017. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.9. Prihodi (nastavak)

Reosigurateljni dio prijenosne premije izratunava se po svakoj polici, prema postotnom udjelu
reosiguranja u zaraunatoj premiji i umanjuje se za proviziju od reosiguranja primjenom postotka
provizije od reosiguranja na prijenasnu premiju reosiguranja.

Prihodi od provizija reosiguranja uklju€uju provizije koje su primljene ili se potraZuju od reosiguravatelja
i udjele u dobiti temeljene na ugovorima o reosiguranju.

Prihod od ulaganja su prihodi koji se ostvaruju od ulaganja u financijske instrumente od kamata,
nerealizirane dobitke od promjene fer vrijednosti i ostale prinose.

Prihod od kamata priznaje se u lzvjestaju o dobiti i gubitku te ostaloj svecbuhvatnoj dobiti kako nastaje,
uzimajuéi u obzir efektivni prinos na odgovarajuc¢u imovinu. Kamata na monetarnu imovinu po fer
vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka se obraéunava po kuponskoj kamatnoj stopi i prikazuje se unutar
prinoda od kamata.

Ostali prihodi su prihodi od naknada za obradu po pojedinom zahtjevu za osiguranje.
3.10. Rashedi

Rashode osiguranja &ine troskovi za Stete, izdaci za reosiguranje, troskovi pribave osiguranja, troskovi
promjena tehnickih priéuva, izdaci za povrate premija (bonusi i popusti), poslovni rashodi, troskovi
ulaganja, ostali tehnigki trodkovi i ostali trokovi ukljuujuci vrijednosna uskladenja.

Stele

Trogkovi za nastale Stete obuhvaéaju sve likvidirane iznose Steta u obra¢unskom razdoblju, umanjene
za napladene regrese po osnovi isplacenih teta bez obzira u kojem su obra¢unskom razdoblju nastale,
a sastoje se od iznosa Steta i iznosa troskova obrade Steta.

Likvidirane Stete evidentiraju se u trenutku dono$enja odluke o priznavanju Stete i priznaju se (odreduju)
kao iznos koji Ge biti plaéen za namiru Stete. Likvidirane 5tete povecavaju se za trodkove obrade Steta.

Pricuve Stela

Pricuve Steta temeljem procjene pojedinagnih Steta i statistickih metoda &ine priduve za procijenjeni
konacni trosak namire svih Steta nastalih, ali nelikividiranih do datuma bilance, bilo da su prijavijene ili
ne. Pricuva za $tete se odreduje procjenom priGuve podjedinagne prijavljene nelikvidirane tete, pricuve
za neprijavijene nastale Stete te ukljuéuju izravne i neizravne troskove obrade istih. Pricuva za
prijaviiene nelikvidirane Stete priznaje se u trenutku prijave Stete, bez obzira kada je Steta nastala,
odnosno prilikom svake promjene procjene iznosa koji ¢e se po pojedinoj teti trebati isplatiti. Pricuvu
za nastale neprijavijene Stete utvrduje imenovani ovlasteni aktuar Drustva, uz primjenu aktuarskih
metoda. Pricuva za troékove obrade Steta i prituva za kolebanje Steta obraunava se sukladno
Pravilniku o minimalnim standardima, naéinu cbraéuna, i mjerilima za obragun tehnitkih prituva prema
ratunovodstvenim propisima.

Test adekvatnosti obveza (,LAT") provodi se godiSnje od strane imenovanog ovlasienog aktuara
Drugtva koriste¢i tekuée procjene buducih novéanih tokova. Ako te procjene pokaZzu da je neto
knjigovodstvena vrijednost pricuve prijenosnih premija nedovoljna s obzirom na procijenjene buduce
novéane tokove, razlika se priznaje u lzvjetaju o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti uz
odgovarajuce povecanje pricuve Steta.

“
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(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.10. Rashaodi (nastavak)

Ostalf troskovi

Ostali trodkovi (poslovni rashodi) ukljucuju troSkove pribave polica osiguranja i administrativne troskove.
Trodkovi pribave ukljuuju sve troSkove koji nastaju kod zakljuivanja ugovora o osiguranju kao $to su
troskovi zaposlenih na poslovima pribave, troskove provizija te troSkove marketinga i promocije.
Troskovi provizije priznaju se kako nastaju sukladno naéelu obragunskog razdoblja.

Administrativni tro§kovi ukljuéuju troSkove osoblja, amortizaciju nekretnina i opreme, troSak elektritne
energije i ostale trodkove. Oslali troskovi ukljuuju troskove naplate premija, troskove upravijanja
portfeliem i administrativne troSkove poslova osiguranja.

Troskovi ulaganja ukljuéuju troskove kamata, uskladivanja vrijednosti (smanjenja) ulaganja, gubitke
ostvarene pri prodaji (realizaciji} ulaganja, neto negativne tecajne razlike te ostale troSkove ulaganja.

Naknadno vrednovanje provodi se po amortiziranom trosku i svaka raziika izmedu primitaka {umanjenih
za transakcijske trodkove) i iznosa koji se placa po dospijeéu priznaje se u izvjeStaju o dobiti i gubitku
te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja zajma metodom efektivne kamatne stope.

U financijskim izvjestajima svi trokovi i rashodi koji se odnose na obraéunsko razdoblje iskazuju se
temeljem osnovne ra¢unovodstvene pretpostavke o priznavanju prihoda i rashoda.

3.11. Oporezivanje

Porez na dobit obragunava se u skladu s poreznim propisima i po zakenom propisanoj poreznoj stopi.
Porez na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. |znos poreza na dobit iskazuje se u lzvjestaju
o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke
priznate izravno u kapitalu i rezervama, kada se porez na dobit priznaje u kapitalu i rezervama.

Tekuci porez

Tekuéi porez predstavlja otekivanu poreznu obvezu obraéunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeci
porezne stope koje su na snazi.

QOdgodeni porez

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuci priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeSlavanja i iznosa koji se koriste
za potrebe izraéuna poreza. Odgodeni porez izratunava se kori$tenjem poreznih stopa koje se oZekuju
primijeniti na privremene razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su vazeci
na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduca oporeziva dobit biti
dostatna za koristenje priviemenih razlika. Odgodena porezna obveza pregledava se na svaki datum
fzvjeStavanja te se smanjuje ukoliko vise nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci
realizirati. Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina
ifili dugoroéne chveze,

3.12. Prijeboj financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se prebijaju, te se u bilanci iskazuju u neto iznosu, u slu¢aju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili
istovremenog stjecanja imovine | podmirenja obveza. Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo
kada je to dozvoljeno radunovodstvenim standardima, ili kada dobici i gubici proizlaze iz grupe sliénih
transakcija.
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2017. godinu {nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
4. NETO ZARADENE PREMIJE

Analiza premija prema strukturi poslovanija je priloZena u nastavku. Svi ugovori sklopljeni su u Republici
Hrvatskoj.

Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2017. 2016.
Zaracunana bruto premija 10.594 11.814
Ispravak vrijednosti i naplaceni ispravak premije (93) -
Bruto premije predane u reosiguranje (3.878) (4.963)
Promjena bruto priuva prijenosnih premija 681 (1.650)
Promijena priuva prijenosnih premija, udio reosiguranja (588) 480
Neto zaradene premije 6.716 5.681
5. PRIHODI CD PROVIZIJA | NAKNADA
Drustvo Grupa Drudtvo  Grupa
2017. 2017. 2016. 2016.
Prihodi od provizija od reosiguranja 1.358 1.358 1.031 1.032
Prihodi od naknada za procjenu rizika - 1.188 - 1.070
1.358 2.546 1.031 2.102
6. NETO PRIHODI OD ULAGANJA
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017. 2016, 2016.
Financijski prihocli
Prihod od kamata 1.627 1.627 1.641 1.641
Neto dobitak od promjene fer vrijednosti i prodaje od
imovine koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz racun - 6 124 131
dobiti i gubitka
Doprt od prgdajg flnanCljslk!‘ljl ulaganja (F!ealuznranl ) (5) 534 235
dobitak od imovine raspolozive za prodaju)
Pozitivne te€ajne razlike po financijskim
instrumentima 261 268 234 240
1.882 1.896 2,233 2.247
Financijski troskovi
Megativne te¢ajne razlike po financijskim
instrumentima (347) {(356) {406) (414)
(347) {3586) (406) {414)
Neto prihodi od ulaganja 1.535 1.540 1.827 1.833
2017. 2017. 2016. 2016.
Prihodi od kamala
Kamate po kreditima 5 = 5 5
Prihodi od kamata duzniékim vrijednosnim papirima 1.827 1.627 1.584 1.584
Prihodi od kamata na depozite u bankama - - 57 57
1.627 1.627 1.641 1.641

A —
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(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

6. NETO PRIHODI OD ULAGANJA (NASTAVAK)

Neto prihodi od ulaganja imovine za pokrice tehnitke prituve

Financijski prihodi
Prihodi od kamata duzniékim vrijednosnim papirima

Pozitivne tecajne razlike po financijskim instrumentima

Financijski rashodi

Negativne te€ajne razlike po financijskim instrumentima

7. NETO IZDACI | PRICUVE ZA POVRAT PREMIJE

Osiguranje kredita

Bruto izdatak za povrat premije

Udio reosiguranja u povratu premije
Bruto pri¢uva za povrate premija

Udio reosiguranja u pri¢uvi

Neto izdaci i priuve za povrat premije

8. NETO IZDACI ZA OSIGURANE SLUCAJEVE

Osiguranje kredita

lzdaci za osigurane sluajeve

Izdaci za osigurane slu€ajeve, udio reosiguranja
Promjena prituva za Stete

Promjena pricuva za &tete, udio reosiguranja
Neto izdaci za osigurane sluajeve

9. TROSKOVI PRIBAVE | MARKETINGA

Troskovi pribave
Ostali trodkovi pribave ukljucujuci troskove medijske
promocije

Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2017. 20186.
653 520
81 g5
734 615
{102) (104)
(102) (104)
Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2017. 2016.
(464) (1.118)
197 605
(289) {2)
95 {43)
{461) {558)
Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2017. 2016.
(6.213) (1.713)
5.306 122
{8.583) 1.824
6.764 (2.174)
(2.726) {1.941)
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017. 2016. 2016.
{817) (817} (648) {648)
(65) (65) (174) (174)
{882) (882) {822) (822)
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Biljeske uz financijske izvjeStaje za 2017. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

10. ADMINISTRATIVNI TROSKOVI

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017, 2017. 20186. 20186.

Place, porezi i doprinosi iz i na place
Neto place {1.656) (1.897) (1.339) (1.555)
Doprinosi i porezi iz placa {1.037) (1.143) (894) {991)
Doprinosi na plac¢e (442) (497} (372) (425)

(3.135) (3.537) (2.605) (2.971)
Ostali administrativni troSkovi
Ostali troskovi (usluge) (759) {1.152) (602) (986)
Trodkovi najamnina {353} (292) (355) (296)
Troskovi revizije (219} (219} {(119) (119)
Leasing vozila (119} (119) {116) (116)
Nematerijalni troSkovi (79) {83) (107) (110)
Ostali troskovi zaposlenih koji ne ukljuéuju trodkove
bruto i neto pla¢a (113} (144) {94) (122)
Troskovi telekomunikacija (50) {50) (46) (46)
Materijalni troskovi (55} (78) (36) (55}
Troskovi energije (20} {44) (24) (44}
Bankovne naknade i naknade za platni promet (18} (22) (22) (26)
Troskovi savjetovanja (97) (97) (22) (22)
Reprezentacija (29) {29) (20) (20)
Tro3kovi postarina (15) {18) (11) (14)
Cstali porezi i doprinosi (6} "N (5) (6)
Troskovi aktuara - - - -

(1.932) (2.354) (1.579) (1.982)
Administrativni tro$kovi (5.067) (5.891) (4.184) (4.953)

Pregled isplate bonusa odnosno nagrada zaposlenicima Drustva, prokuristu i €lanovima Uprave

Drustva:
2017. 2016.
Varijabilni Varijabilni
iznos  Broj korisnika iznos  Broj korisnika
Zaposlenici Drustva 0 0 59 12
Clanovi Uprave, prokurist 0 0 51 3
1. OSTALI POSLOVNI TROSKOVI
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017. 2016. 2016.
Rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore i 7 3 (54) (59)
bonuse
Naknade regulatomim tijelima (16) (16) (7 (6)
Troskovi posredovanja u reosiguranju (94) (94) (140) (140)
Amortizacija (57) (58) (66) (70)
(160) {165) (267) {275)
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12, POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obradunava se sukladno hrvatskim propisima. Stopa poreza na oporezivu dobit iznosi
18% (12% za mala drustva). Ukupni troSak poreza na dobit je uskladen s ratunovodstvenom dobiti kako
slijedi:

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017, 2016. 2016.

Priznato u radunu dobiti i gubitka
Qdgodeni porezni trosak - - (176) {233}
Porez na dobit (76) {(119) {176) {233)
Uskladenje poreza na dobit
Dobit prije oporezivanja 395 756 836 1.119
Porez na dobit po stopi od 18% (20%) {71) {112) {167) {224)
Porezno nepriznati trosk. po stopi od 18% (20%) (5) (7) {40) (40)
Porezno izuzeti prihodi po stopi od 18% (20%) & : 31 31
Porez na dobit priznat u raéunu dobiti | gubitka (76) {119) (176) {233)
Porez na dobit priznat u sveobuhvatnoj dobiti
Odgodeni porezni prihod — povetanje 257 257 159 158
Odgodeni porezni prihod — smanjenje {436) (436) (421) (421)
Porez na dobit priznat u sveobuhvatnoj dobiti (179) (179) (262) (262)

Stopa poreza po kojoj se formirao porez na dobit priznat u sveobuhvatnoj dobiti iznosi 18% (12% za
Poslovni info servis d.0.0.) s obzirom da su Zakonom o porezu na dobit od 1. sijeénja 2017. propisane
nove stope.

U skladu s vazedim propisima, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
Drustva u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moze uvesti
dodatne porezne obveze i nametnuti kazne. Upravi Drustva nisu poznate nikakve okolnosti koje bi mogle
dovesti do potencijalnih znacajnih obveza glede toga.

Porezni gubici mogu se prenositi pet godina i istietu kako je objaSnjeno u biljesci 16.

“
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13. NEKRETNINE | OPREMA

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijecnja 2017.
Povecanje

Smanjenje

Stanje 31. prosinca 2017.

Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijecnja 2016.
TroSak za godinu

Rashod

Stanje 31. prosinca 2017,

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijeénja 2016.
Povedanje

Smanjenje

Stanje 31, prosinca 2016.

Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijeénja 2016.
Trosak za godinu

Rashod

Stanje 31. prosinca 2016.

Stanje 31. prosinca 2016.
Stanje 31. prosinca 2017.

Drustvo Grupa

Namjestaj Namijestaj
Ratunala ioprema Ukupno Radunala ioprema Ukupno
219 148 as7 241 148 389
s 2 2 s 2 2
219 150 369 241 150 391
179 104 283 200 103 303
29 16 45 30 16 46
208 120 328 230 119 349
211 184 395 232 184 416
8 9 17 9 9 18
- {45) {45) - (45) {45)
219 148 367 241 148 389
146 104 250 164 104 268
33 21 54 36 21 57
- (21) (21} - (22) (22)
179 104 283 200 103 303
40 44 84 4 45 86
11 30 41 11 31 42
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14. NEMATERIJALNA IMOVINA

Drustvo Grupa
Nematerijaln  Nematerijaln
a imovina a imovina
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijeénja 2017. 623 629
Povecanja 9 9
Stanje 31. prosinca 2017. 632 638
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijecnja 2017. 618 624
TroZak za godinu 12 12
Stanje 31. prosinca 2017. 630 636
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2016. 614 620
Povecanja 9 9
Stanje 31. prosinca 2016, 623 629
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sije€nja 2016. 606 611
TroSak za godinu 12 13
Stanje 31. prosinca 2016. 618 624
Stanje 31. prosinca 2017. 2 2
Stanje 31. prosinca 2016, 5 5

Nematerijalna imovina se u potpunosti odnosi na software aplikacije koji se koriste za raéunovodstvene
poslove i poslove osiguranja.

18. FINANCIJSKA IMOVINA

ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPIJECA

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017. 20186, 2016.
DuZnicki vrijednosni papiri:
Duznicki vrijednosni papiri koji kotiraju na trzistu:
Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske 1.385 1.385 1.408 1.408
1.385 1.385 1.408 1.408
ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017. 2016, 2016,
Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske 38.335 38.335 40.973 40.973
Obveznice trgovackih drustava 770 770 1.161 1.161
Obveznice financijskih institucija - - 910 910
Obveznice trgovackih drustava — koje ne kotiraju - - - -
Investicijski fondovi 4,210 4.697 2.500 2.811

43.315 43.802 45.544 45.855
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15. FINANCIJSKA IMOVINA (nastavak)

ULAGANJA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA

Drusivo Grupa  Drudtvo Grupa

2017. 2017. 2016. 2016.

Investicijski fondovi - 291 - 286
UKUPNO - 291 - 286

DEPOZITI U BANKAMA
Drustvo Grupa Drustvo Grupa

2017. 2017. 2016. 2016.
Depoziti u bankama u kunama - - -
16. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA/OBVEZA
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017. 2016. 2016.
Odgodena porezna imovina 231 231 (54} (54)
Odgodena porezna obveza {889) (889) (481} (481)
Privremene razlike
(Qdgodena porezna imovina po prenosivim gubicima - - 54 54
QOdgodena porezna imovina po nerealiziranim 231 231 ) }
gubicima
Odqo_dena porezna abveza po nerealiziranim (889) (889) (481) (481)
dobicima
{658) (658) {427) {427)
Prijenos odgodene porezne imovine po
prenosivim gubicima
31. prosinca 2016. - - - -
31. prosinca 2017. - - 42 42
31. prosinca 2018. - - 12 12
3. prosinca 2019. - - - -
31. prosinca 2020. - - - -
8 - 54 54

U prosincu 2016. godine stupile su na snagu Izmjene i dopune Zakona o porezu na dobit kojima se od
1. sijeénja 2017. primjenjuje nova stopa poreza na dobit od 18%. U skladu s MRS-om 12 ista se
primjenila prilikom izraéuna odgodene porezne imovine/obveze na 31. prosinca 2016.

m
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16. ODGOPENA POREZNA IMOVINA/OBVEZA (NASTAVAK)

Kretanje na odgodenoj poreznoj imovini mozZe se pokazati kako slijedi:

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017. 2016. 2016.

Stanje 1. sijeénja 54 54 230 230
Priznavanje odgodene porezne imovine po
prenosivim poreznim gubicima kroz raéun dobiti i - - - -
gubitka
Ukidanje odgodene porezne imovine po prenosivim
poreznim gubicima kroz raéun dobili i gubitka (54) (54) (176} (W)
Ukidanje odgodene porezne imovine kroz rezerve - - - -
Stanje 31. prosinca - 5 54 54

Kretanje na odgodenoj poreznoj obvezi moze se pokazati kako slijedi:

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017, 2016. 2016.
Stanje 1. sijeénja 481 481 218 218
Priznavanje odgodenih poreza po nerealiziranim
uskladenjima fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit 461 461 305 305
ili gubitak
Ukidanje odgodene porezne obveze kroz rezerve {284) (284) (42) {(42)
Stanje 31. prosinca 658 658 481 481

17. POTRAZIVANJA IZ POSLOVA OSIGURANJA
Drustvo/ Drustvo/

Grupa Grupa
2017. 2016.
PotraZivanja po premijama
Bruto iznos
PotraZivanja po premijama 1.018 573
Rezerviranja za moguce gubitke
Uskladenja po nenaplac¢enim premijama (93) -
925 573
Ostala potrazivanja iz osiguranja
PotraZivanja za proviziju od reosiguratelja 584 299
Potrazivanja za udio u Stetama od reosiguratelja 5.264 1
Ostala potraZivanja iz osiguranja 4 112
5.852 412
6.777 985
Rezerviranja za moguce gubitke po premijama
Stanje 1. sijenja e -
Povecanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti po premiji osiguranja (154) (17)
Naplata potrazivanja umanjene vrijednosti 61 17
Otpis - ostala uskladenja S G
Stanje 31. prosinca (93) -
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{Svi iznosi iskazani su u tisucama kuna)

18. OSTALA POTRAZIVANJA

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017. 2016. 2016.
Financijski instrumenti u postupku namire - 1.800 1.800
Obratunate kamate na depozite - - - -
Obratunate kamate na ulaganjima do dospijeca 14 14 14 14
gl;r;:jﬂnate kamate na ulaganjima raspoloZiva za 567 567 604 604
E:i:‘r:zwama po naknadama za procjenu kreditnih ) 059 ) 247
PotraZivanja od povezanog drustva 1 - 2 -
Ostala potrazivanja 27 30 22 24
Unaprijed placeni troskovi buduéeg razdoblja i
nedospjela naplata prihoda 105 Uy 105 il
714 986 2.547 2.807
Rezerviranja za moguce gubitke po ostalim 1) i} @)
potrazivanjima
714 966 2.547 2.803

19. TEMELJNI KAPITAL

Na dan 31. prosinca 2017. temeljni kapital Drustva Ginilo je 37.500 obi€nih dionica nominalne vrijednosti
1.000,00 kuna. Ukupna vrijednost temeljnog kapitala iznosila je 37.500 tisu¢a kuna. Struktura dioniara
na dan 31. prosinac 2017. po broju dionica i u€edcu u temelinom kapitalu:

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 2017.
Udio u
kapitalu Uplaéeni
Viasnitka struktura: Broj dionica % iznos
Hrvatska banka za obnovu i razvitak 37.500 100 37.500
Ukupno 37.500 100 37.500

20, REVALORIZACLISKE REZERVE PO ULAGANJIMA RASPOLOZIVIM ZA PRODAJU

Drustvo Grupa Druétvo Grupa
2017. 2017. 2016, 2016.

Poietno stanje 2.188 2.188 873 874
Povecanije fer vrijednosti 2413 2.413 2.373 2.374
Smanjenje fer vrijednosti {1.425) (1.429) (562) {562)
Prijenos realizirane dobiti po imovini raspoloZivoj za
prodaju u ragun dobiti i gubitka ) (M (234) (236)
Prijenos realiziranog gubitka po imovini raspoloZivoj 6 6 } A
za prodaju u racun dobiti i gubitka
Odgodena porezna obveza iz povecanja fer
vrijednost (178) (178) (262) {262)
Konaéno stanje 3.002 2.999 2.188 2.188

R — — — — — — .
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godinu (nastavak)

21. TEHNICKE PRICUVE

Prijenosne premije
Bruto
Udio reosiguranja

Pricuve Steta
Bruto
Udio reosiguranja

Prituve za povrate premija

Bruto
Udio reosiguranja

Priduva za izravnavanje (kolebanje) Steta

Ukupne tehnike prituve neto od reosiguranja

Ukupne tehni€ke pri¢uve bruto
Tehnitke pri€uve - udio reosiguranja

Ulaganija za pokrite tehni€kih pri€uva

Promjene tehnikih pricuva:

Prijenosne premije

Stanje 1. sijenja

Bruto {smanjenje)/povecanje
Povecanije udjela reosiguratelja
Stanje 31. prosinca

Pri¢uve Steta

Stanje 1. sijecnja

Bruto povecanje/(smanjenje)
Smanjenje/(povedéanje) udjela reosiguratelja
Stanje 31. prosinca

Pri€uve za povrate premija

Stanje 1. sijednja

Bruto povecanje

Smanjenje/(povecanje) udjela reosiguratelja
Stanje 31. prosinca

Pri¢uva za izravnavanje (kolehanje) Steta
Stanje 1. sijeénja

Bruto poveéanje

Stanje 31. prosinca

Ukupne tehniéke pri€uve neto od reosiguranja

Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2017. 2016.
5.399 6.078
(2.132) (2.720)
3.267 3.358
15.501 7.352
(10.120) (3.356)
5.381 3.996
1.083 795
{438) (343)
645 452
2.230 1.796
11.523 9.602
24.213 16.021
{12.690) {6.419)
13.681 13.923
Drustva/ Drustvo/
Grupa Grupa
2017. 2016.
3.358 2.189
(679) 1.649
588 (480)
3.267 3.358
3.996 4.075
8.149 (2.253)
(6.764) 2.174
§.381 3.996
452 407

288 2

{95) 43

645 452
1.796 1.367
434 429
2.230 1.796
11.523 9.602

Za potrebe ovog lzvies¢a tehnigke pricuve odnose se na tehnitke priduve prema ratunovodstvenim
propisima iz ¢lanka 172. Zakona o osiguranju (NN, br. 30/15) odnosno predstavljaju tehnicke pricuve
oblikovane za potrebe financijskog izvieStavanja.

M
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22, OBVEZE |1Z POSLOVA OSIGURANJA

Drustvo/ Drugtvo/

Grupa Grupa

2017. 2016.
Obveza prema inozemnom reosiguratelju 919 1.071
Obveza prema reosiguratelju u zemilji 243 101
Obveze prema posrednicima u osiguranju 18 18
Obveze za regrese 3 -
UKUPNO 1.183 1.180

23. OSTALE OBVEZE
Drustvo Grupa Drustvo Grupa

2017. 2017. 2016. 2016.
Obveze prema dobavljacima 90 132 55 76
Rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore i bonuse 248 258 256 278
Obveza za isplatu neto pla¢a i naknada 313 337 128 145
Obveze za poreze i doprinose iz i na plac¢e 100 109 100 112
Razgranitena provizija reosiguranja 603 603 750 750
Odgodeno plac¢anje troskova 145 152 239 242
Obveze prema povezanim osobama 29 - 28 -
Ostalo 266 306 16 49
Porez na dobit — tekuta obveza 13 31 - 50
1.807 1.928 1.572 1.702
24. POSLOVNI NAJMOVI
Druétvo i Grupa kao korisnik najma: Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2017. 2017. 2016. 2016.
Minimalna pla¢anja najma temeljem operativnog
najma priznata u racunu dobiti | gubitka tekuce 167 167 116 116
godine
Pla¢ena najamnina za poslovni prostor u racunu 353 353 ass 355

dobiti i gubitka tekuée godine

Na dan izvje$taja Grupa nije imala otvorene dospjele preuzete obveze temeljem ugovora o operativnom
najmu.

Pla¢anje temeljem poslovnih najmova odnose se na naknade koje Grupa placa za poslovni najam vozila
i poslovnog prostora. Najmovi vozila su u prosjeku od &etiri godine. Najam poslovnog prostora ugovoren
je na neodredeno vrijeme.

#
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizicima kajima je izloZzena Grupa i Drustvo kljuéna je obveza Uprave Drustva te se rizici
prate sustavno i kontinuirano. O rizicima se izvjeStava u redovitim vremenskim razdobljima ovisno o
rizitnom profilu Drustva, pridajuéi pri tome odgovarajuéu vaZnost osobito onim rizicima koji mogu
prouzroditi znacajniju financijsku Stetu ili Stetu ugledu Grupe.

Rizicima se upravlja na razini svih zaposlenika, na razini procesa, na razini organizacijskih jedinica, na
razini Drustva i na razini Grupe.

Strategija upravijanja rizicima temelji se na internim propisima, Zakonu o osiguranju, podzakonskim
aktima i ostalim propisima kojima podlijezu drudtva za osiguranje u Europskoj uniji.

Osnovni cilj prilikom upravijanja rizicima je uspostava odgovarajuée strukture upravijanja rizicima koja
obuhvaca identificiranje i mjerenje preuzetih rizika, primjereno upravljanje i kontrolu rizika, pridrzavanje
vaZedih pravila i limita za upravijanje rizicima, pridrzavanje zakonskih propisa i pravila koji proizlaze iz
regulatornog okruZenja, osiguravanje primjerenog sustava unutarnjih kontrola te izvjescivanja i
minimizacije rizika kako bi se Drustvo zatitilo od dogadaja koji bi negativno utjecali ili onemogucili
ostvarivanje ciljeva poslovanja.

Drustvo rizike prati po osam Kljuénih grupa rizika: rizik osiguranja (koji obuhva¢a znagajne poslovne
rizike: rizike u vezi sa Stetama, premijama, pri€uvama, reosiguranjem), trzidne rizike (valutni, kamatni,
cjenovni), kreditne rizike, rizik likvidnosti, koncentracijski rizik (koji se prati u vezi s rizikom osiguranja i
ulaganjima), operativne rizike, strateski rizik, rizik ugleda (ukljuéujudi rizik uskladgenosti).

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja

Drustvo je izloZeno rizicima osiguranja koji se odnose na rizike preuzimanja osiguranja i na rizike
odgovarajuéih aktuarskih izraguna (primjerenost premijskih cjenika, primjerenost tehnickih pricuva,
primjerenost utvrdenog samopridrzaja Drustva). Svi ovi rizici proizlaze iz proizvoda osiguranja izvoznih i
domacih potrazivanja od komercijalnih i politikin rizika.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja police prije nego Sto se dogodi osigurani slucaj. Postoji
rizik da ¢e trodkovi i Stete koje ¢e nastati biti veci od primljenih premija za portfelj predmetnog ugovora o
osiguranju. Rizik tehnigkih priduva predstavija rizik da je apsolutna razina tehnickih pricuva krivo
procijenjena.

Drustvo upravlja rizikom osiguranja kroz limite kod preuzimanja osiguranja, jasno definirane postupke
odobravanja transakcija koje ukljuZuju nove proizvode ili koje prelaze zadane limite, odredivanje cijene,
dizajn proizvoda te kroz upravljanje reosiguranjem. Svi ugovori osiguranja su u pravilu neogranicenog
trajanja, ali se uvjeli ugovora o osiguranju mogu izmijeniti za svaku osigurateljnu godinu. Najvazniji
segment upravijanja rizicima osiguranja &ini odobrenje pojedinaénih iznosa osiguranja (dalje: limita)
unutar ugovora o osiguranju. Limiti se kontinuirano prate te revidiraju najmanje jednom godisnje. Tijekom
osigurateljne godine, osiguratelj ima pravo ukinuti ili smanjiti limit u slugaju procjene pogorsanja rizika ili
u slugaju neiskoristenosti odobrenog limita.

Druitvo razmatra pokrice limita temeljem raspoloZivih financijskih podataka, kreditnih izvjeSca
respektabilnih bonitetnih agencija, odobrenja reosiguratelja i to koriste¢i metodu ,Cetiri oka®, Prilikom
odobrenja limita vodi se rauna i o izloZzenosti prema pojedinom kupcu odnosno grupi povezanih
poduzeca i geografskoj izloZenosti. Takoder, obvezno je sudjelovanje osiguranika u svakoj Steti
{(samopridrzaj osiguranika) od najmanje 10%.

Drustvo reosigurava sve rizike koje pribavlja kako bi kontroliralo izloZzenost gubicima i zastitilo kapitalnu
osnovu. Cjelokupni porifelj se reosigurava na osnovi proporcionalnog kvotnog reosiguranja. Postotak
samopridrzaja Drustva ovisi o visini iznosa osiguranja.

#
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1.  Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)
Koncentracija rizika osiguranja

Rizik koncentracije odnosi se na razinu do koje odredeni dogadaj ili serija dogadaja mogu utjecati na
obveze Drustva, a koji moZe proizadi iz pojedinog ugovora o osiguranju, unutar kojeg se odobravaju limiti
prema vie kupaca ili iz veéeg broja ugovora gdje se mogu pojaviti znacajne obveze.,

Rizik koncentracije takoder moZe proizaéi iz dogadaja s velikim posljedicama kao $to su gospodarska
recesija na trzi§tima kojima je Drustvo i2loZeno riziku osiguranja ili ostvarenja politickih rizika na
odredenim trZistima. Drustvo tim rizicima upravlja na naéin da upravlja limitima izloZzenosti prema
zemijama i sustavno prati gospodarska kretanja na trzistima na kojima postoji ve¢a izlozenost.

U poslovima osiguranja potrazivanja, Uprava vjeruje da Drustvo nema znacajnih koncentracija izlozenosti
prema bilo kojoj skupini osiguranika mjereno po geografskim kriterijima te izlozenostima prema
odredenim djelatnostima.

Tehnike i pretpostavke koje Drustvo koristi kod izraéuna ovih rizika ukljuéuju:

- usposiavljanje limita po svakom pojedinom riziku i prema zemljama;

- utvrdivanje minimalnog udjela osiguranika u pojedinom riziku;

- utvrdivanje najveée obveze osiguratelja koja predstavlja najveci kumulativni iznos naknada $teta
koiji osiguratelj moZe isplatiti osiguraniku po zakljutenom ugovoru o osiguranju za razdoblje od
jedne osigurateljne godine;

- procjena najvete vijerojatne Stete;

- proporcionalno kvotno reosiguranje.

Tablica u nastavku prikazuje koncentraciju po odobrenim iznosima osiguranja (limitima) na dan 31.
prosinca 2017. i na dan 31. prosinca 2016. po zemljama. Prikazana je izloZenost po zemljama prije
reosiguranja (bruto iznos) i iznos nakon samopridrzaja osiguranika i nakon reosiguranja (neto iznos).

m
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(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja {nastavak)

IzloZzenost portfelja osiguranja po zemljama

2017.

Ukupni iznosi osiguranja Bruto iznos, Udio u Neto iznos, Udio u
{limiti} po zemljama u tisucéama ukupnom,% nakon SP i ukupnom,%

kuna reosiguranja,

u tisuéama

kuna
Hrvatska 897.208 47,57% 493.481 48,53%
ltalija 134.877 7.15% 59.981 5,90%
Slovenija 116.823 6,19% 72.184 7,10%
Srbija 103.899 551% 57.224 5,63%
Njemacka 87.929 4,66% 54.208 5,33%
Bosna i Hercegovina 80.337 4,26% 53.225 5,23%
Rusija 55.793 2,96% 10.343 1,02%
Madarska 47179 2,50% 27.333 2,69%
Austrija 39.811 2,11% 20113 1,98%
Nizozemska 33.264 1,76% 6.373 0,63%
Ostale zemlje 288.909 15,32% 162.374 15,97%
Ukupno 1.886.029 100,00% 1.016.839 100,00%

2016.

Ukupni iznosi asiguranja Bruto iznos, Udio u Neto iznos, Udio u
{limiti) po zemljama u tisuéama ukupnom,% nakon SPi ukupnom,%

kuna reosiguranja,

u tisuéama

kuna
Hrvatska 880.961 51,54% 756.391 52,47%
lalija 115.355 6,75% 97.998 6,80%
Slovenija 93.091 5,45% 79.281 5,50%
Srbija 91.971 5,38% 75.243 5,22%
Njematka 69.241 4,05% 56.341 3.91%
Bosna i Hercegovina 68.269 3,99% 58.765 4,08%
Rusija 53.107 3.11% 37.668 2,61%
Svicarska 40.892 2,39% 33.528 2,33%
Madarska 32.710 1,91% 25.642 1,78%
Austrija 31.100 1,82% 27.643 1,92%
Ostale zemlje 232.712 13,61% 193.025 13,38%
Ukupno 1.709.409 100,00% 1.441.525 100,00%

W
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

IzloZzenost prema skupinama limita

Izlozenost prema grupama iznosa osiguranja {limita) iskazana je u bruto iznosu, prije reosiguranja
ukljuéujuéi samopridrzaj osiguranika {udio u Steti osiguranika).

Stanje odobrenih iznosa osiguranja (limita) na dan 31. prosinca 2017.

e - P LG odo_b O] Ukupnao, iznos
F.lasl':om iznosa osiguranja (limita), u _iznosa u tis;.l éama % od ukupnog
tisucama kuna osiguranja kuna

(limita)*

Manje od 1.000 3.819 843.103 44,70%
1.000 - 2.000 232 328.610 17,42%
2.000 -- 3.000 66 160.798 8,53%
3.000 - 4.000 45 158.162 8,39%
4.000 - 5.000 10 46.976 2,49%
5.000 - 6.000 8 45.014 2,39%
6.000 - 7.000 2 12.511 0,66%
Vise od 7.000 21 290.855 15,42%
Ukupno 4.203 1.886.029 100,00%

*Broj odobrenih iznosa osiguranja (limita) prikazan je prema broju kupaca

U rasponu iznosa osiguranja (limita) ,vise od 7.000 tisu¢a kuna* odobreni su iznosi osiguranja za kupce
koji su zbog visoke izloZzenosti u najveéoj mjeri pokriveni reosiguranjem.

Stanje odobrenih iznosa osiguranja (limita) na dan 31. prosinca 2016.

Broj odobrenih Ukupno, iznas

Rasponi iznosa osiguranja {limita), u iznosa .
tisugama kuna gurania { g osiguranja u tisutama eCCL L
(limita)* —

Manje od 1.000 2.245 494 963 28,95%
1.000 - 2.000 184 237.134 13,87%
2.000 - 3.000 53 123.609 7.23%
3.000 — 4.000 47 158.378 9,26%
4.000 - 5.000 12 53.318 3,12%
5.000 - 6.000 17 90.591 5,30%
6.000 - 7.000 10 64.572 3,78%
Vise od 7.000 31 486.917 28,49%
Ukupno 2.599 1.709.482 100,00%

W
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

Osnovne pretpostavke koje imaju najveci utjecaj na priznatu imovinu, obveze, prihode i rashode
iz poslovanja asiguranja

Rizik neodgovaraju¢eg cjenika podrazumijeva preniske premijske stope ili neodgovarajucu strukturu
cjenika, §to moze rezultirati ostvarivanjem veée kvote Steta od planirane. Drustvo koristi interne i vanjske
podatke za izradu cjenika koji sadrze podatke o premijama i $tetama iz proslosti. S obzirom na navedeno,
maoguce je prilagoditi cjenike riziku te se time znaéajno smanjuje vjerojatnost pogreske. Neprikladan cjenik
se detektira analizom redovitih izvjeStaja o ostvarenoj kvoti Steta. [zvjedtaji o ostvarenoj kvoti sleta su
dostupni po potrebi, a izraduju se najmanje na kraju svakog tromjesedja.

Rizikom da ostvari kvotu Steta veéu od planirane kao posliedicu neadekvatnih tehnickih pricuva na
poéetku razdoblja, Drustvo upravija na nacin da formira tehnike pri¢uve primjenom metoda za koje se
procjenjuje da najbolje reprezentiraju obveze po sklopljenim ugovotima o osiguranju. Nedostatnost
tehniékih pricuva se detektira analiziranjem ostvarenih kvota Steta i dostanosti tehnigkih pricuva na
prethodnim godisnjim obracunima. Kvote Steta izratunavaju se po potrebi, a najmanje krajem svakog
tromjeseéja. Dostatnost tehnickih pricuva provjerava se najmanje jednom godisnje.

Rizikom gubitka zbog izloZzenosti pojedinaéno velikim ili masovnim Stetama zbog previsoko utvrdenog
samopridrzaja Drustva, Drustvo upravlja na nacin da se samopridrZaja utvrduje opreznim pristupom
vodedi ratuna o odnosu samopridrzaja i kapitala Drustva. Iznos samopridrzaja se revidira na pocetku
svake kalendarske godine.

Drustvo pricuve za prijavljene Stete vodi u odgovarajucim evidencijama na nacin da se evidentira svaka
pojedina&na prijavijena Steta. Ukupna pricuva za prijavijene 3tete jednaka je zbroju svih pojedinacnih
pricuva.

Udio reosiguranja u pricuvi za prijavijene Stete se odreduje prema ugovorenom udjelu reosiguranja.
Drustvo ima sklopliene samo proporcionalne ugovore o reosiguranju pa je iznos udjela reosiguranja u
svakoj pojedinaénoj steti odreden kao postotak udjela reosiguratelja u ukupnom iznosu Stete.

Pricuve za nastale neprijavliene Stete izratunava imenovani ovlasteni aktuar Drustva primjenom
najprikladnije aktuarske metode. Imenovani aktvar Drustva obvezan je u godidnjem mislenju navesti i
obrazloziti aktuarsku metodu primijenjenu u obraéunu pri¢uve za nastale neprijavijene Stete. Pricuva za
nastale neprijavijene $tete je obraunata primjenom Bornhuetter-Fergusonove metode s obzirom na
procienu Drustva da Setogodisnje iskustvo sa Stetama predstavija dovoljan niz povijesnih podataka za
primjenu iste. Metoda je primijenjena na razvoj likvidiranih teta prema pojedinoj godini isporuke uzimajuci
u obzir volatilnost razvoja steta i visoku korelaciju izmedu Steta karakteristiénu za osiguranje potraZivanja
u nepovoljnim ekonomsko-gospodarskim uvjetima i 2znadajnoj izloZenosti portfelia pojedinim
djelatnostima. U prethodnom razdoblju Drustvo je koristio metodu ocekivane kvote Steta. Udio
reosiguranja u prituvi za nastale neprijavijene Stete procijenjen je temelijem udjela reosiguranja u
zaradenoj premije za pojedinu godinu isporuke.

Trogkovi obrade §teta u priéuvi teta sastavni su dio bruto priuve Steta, a odnose se na direktne troSkove
obrade Steta i indirektne troSkove obrade 3teta.

Direkini tro3kovi obrade &teta u priguvi sastavni su dio prituva za prijavijene Stete te priCuve za nastale
neprijavijene tete. Priuva za indirektne tro3kove obrade Steta u odredena je u visini od 0,5% od zbroja
priGuva za prijavljene Stete i pricuva za nastale a neprijavljene Stete.

Priduva za indirektne trodkove obrade Steta nema uradunat udio reosiguranja.

Pri¢uva za kolebanje 3teta je izratunata prema metodi navedenoj u vaZe¢em Pravilniku o minimalnim
standardima, nagéinu obraduna | mijerilima za izragun tehni¢kih pricuva osiguranja prema
radunovodstvenim propisima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga. Za izradun priCuve za
kolebanje Steta pretpostavijeno je da je prihod od ulaganja tehnickih pricuva jednak O.Pricuva za
kolebanje &teta nema uraéunat udio reosiguranja.

- 00—
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 45




Biljeske uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

Pricuve za bonuse i popuste premije oblikovane su u visini iznosa povrata dijela premije na koju
ugovaratelji odnosno osiguranici imaju pravo temeljem ugovora o osiguranju ovisno o tome je li premija
plagena o dospijecu i/ ili iskusivu sa Stetama.

Priuva za bonuse i popuste utvrdena je pojedinaénom procjenom za svaki ugovor o osiguranju.

Udio reosiguranja u priéuvi za bonuse i popuste izratunava se u istom postotku u kojem je ugovoreno
reosiguranje za pojedini ugovor o osiguranju za koji se izradunava priCuva bonuse i popuste.

25.2., Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo | Grupa su izloZeni riziku promjene teéaja kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da ¢e
se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u te€aju stranih valuta.

Imovina i obveze Grupe i Drustva iskazane su u kunama i eurima, dok su ostale valute zastupljene u
neznatnim iznosima. Drustvo i Grupa su izloZeni valutnom riziku kroz investicijske i depozitne aktivnosti
kao i kroz transakcije reosiguranja. Valuta u kojoj se ovaj rizik javlja vecinom je euro.

Tehnicke prituve Drustva su velikom veéinom iskazane u kunama i s valutnom klauzulom u eurima.
Imovina za pokriée tehnickih priuva je takoder u kunama i s valutnom klauzulom u eurima (obveznice
Republike Hrvatske s valutnom klauzulom u eurima). Po$tujuci zakonske obveze (Zakon o osiguranju)
i kako bi upravljalo valutnim rizikom, Drustvo drzi imovinu za pokrice tehni¢kih pricuva u minimalnom
iznosu koji je jednak tehnickim pricuvama neto od reosiguranja. Na ovaj na¢in smanjuje razliku izmedu
imovine i obveza denominiranih u stranoj valuti. Naime, tehni¢ke pricuve se formiraju u valuti obveze, a
preratunavaju se u kune na datum obraéuna, tako da promjena tecaja utje¢e jednako i u istom iznosu
na tehnicke pri¢uve i imovinu koja ih pokriva.

Uzevsi u obzir povijesna kretanja teéaja izmedu kune i eura, Drustvo je procijenilo da kada bi na dan
31. prosinca 2017. doslo do povecanja tecaja eura za 1% u odnosu na kunu, a pod prelpostavkom da
ostale varijable ostanu nepromijenjene, neto dobit za razdablje izvjeStavanja bila bi za 100 tisuca kuna
vecéa (2016.: 24 tisu¢a kuna manja), uglavnom kao rezultat te¢ajnih razlika nastalih preraunom imovine
i obveza iskazanih u eurima. Nadalie, kapital i rezerve bi se poveéali za 433 tisu¢a kuna (2016.: 106
tisuéa kuna) temeljem preraguna vrijednosnica raspolozivih za prodaju.

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 46



Biljeske uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.2. Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Valutna struktura financijske imovine i obveza iz djelokruga MRS-a 39 za Drustvo i Grupu na dan
izvjestaja 31. prosinca 2017. prikazana je u nastavku:

Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo Grupa
2017. 2017.
Euro Kune Ukupne Euro Kune Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca 1.385 - 1.385 1.385 - 1.385
e  Duznicke vrijednosnice 1.385 - 1.385 1.385 - 1.385
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 10.014 33.301 43.315 10.014  33.788 43.802
s  Duznike vrijednosnice 7.230 31.875 39.105 7.230 31.875 39.105
= Investicijski fondovi 2.784 1.426 4.210 2.784 1.913 4.697
a
LJ:, bgi’t??l;ug‘i:l kf:r vrijednosti kroz racun ) ) . 291 ; 291
¢ Investicijski fondovi - - - 291 - 291
Depoziti u bankama - - - - -
Ostala potrazivanja 138 444 582 138 703 ai
Novac i novéani ekvivalenti - 2.394 2.394 - 2.533 2.533
Ukupna financijska imavina 11.537 36139 47.676 11.828 37.024 48.852
Cbveze
Ostale obveze 5 114 119 5 127 132
Ukupno financijske obveze 5 114 119 5 127 132
Neto valutna izloZenost 11.532 36.025 47.557 11.823  36.897 48.720
Upravljanje valutnim rizikom
Drustvo Grupa
2016. 2016.
Euro Kune Ukupno Euro Kune  Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca 1.408 - 1.408 1.408 - 1.408
o Duznicke vrijednosnice 1.408 - 1.408 1.408 - 1.408
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 9912 35.632 45544 10.522 35334 45.856
e  DuZnicke vrijednosnice 7912 35132 43.044 7912 35.132 43.044
» Investicijski fondovi 2.000 500 2.500 2.110 701 2.811
Ulaganja po fer vrijednosti kroz raéun
dobit i';upbitka ] - : ; = - e
¢ Investicijski fondovi o C S 286 S 286
Depoziti u bankama - - - -
Oslala potraZivanja 1.169 1.252 2.421 1.169 1.493 2.662
Novac i novEani ekvivalenti - 541 541 - 551 551
Ukupna financijska imovina 12489 37425 49914 13.385 37.378 50.763
Obveze
Ostale obveze 6 77 83 6 70 76
Ukupno financijske obveze 6 77 83 6 70 76
Neto valutna izloZenost 12483 37.348  49.831 13.379  37.308 50.687

m
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25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
25.2. Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Prikaz tehnickih pricuva prema valutama

Bruto tehniéke Tehnicke pricuve-
2017. pricuve udio reosiguranja
U kunama 11.502 6.987
S valutnom klauzulom u eurima 12.288 5.605
S valutnom klauzulom u ostalim valutama 423 98
Ukupno 24.213 12.690

Bruto tehnicke Tehnicke pricuve-
2016. priuve udio reosiguranja
U kunama 7.195 3.189
S valutnom klauzulom u eurima 8.574 3.1
S valutnom klauzulom u ostalim valutama 252 49
Ukupno 16.021 6.419

25.3. Upravljanje rizikom kamatne stope

Izlozenost Grupe i Drustva tr3ignom riziku promjene kamatnih stopa koncentrirana je u portfelju ulaganja,
jer ni Grupa ni Drustvo na dan 31. prosinca 2017. nisu imali obveza po kreditima niti su tehnicke pricuve
osjetljive na promjenu kamatnih stopa.

Najznacajniji dio ulaganja Drutva i Grupe, podloZne riziku promjene kamatnih stopa, odnose se na
driavne obveznice evidentirane kao ulaganje raspoloZivo za prodaju. Drustvo je testiralo promjenu
vrijednosti navedene imovine za promjenu bezrizitnih kamatnih stopa (za kunu) objavljene za 31. prosinac
2016. od Europskog nadzomog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje (EIOPA}. Iz
provedenog testa razvidno je da porast kamatnih stopa u prosjeénom iznosu od 1% moZe imati negativan
utjecaj na kapital Drustva (kao i Grupe) u iznosu od 1.905 tisu¢a kuna dok pad kamatnih stopa od 0,8%
moze imati pozilivan utjecaj na kapital Drustva (a time i Grupe) u iznosu od 1.414 tisuca kuna.

Pregled kamatne stope na kamatonosnu imovinu

2017,

Ulaganja koja se drze do dospije¢a
Ulaganja raspoloziva za prodaju
Novac i novéani ekvivalenti

2016.

Ulaganja koja se drze do dospijeca
Ulaganja raspoloZiva za prodaju
Novac i novéani ekvivalenti

Drustvo
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
2,75% -6,78%
0,01%

Drustvo
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
2,75% - 6,75%
0,01%

Grupa
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
2,75%- 6,75%
0,01%

Grupa
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
2,75%- 6,75%
0,01%

W
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25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
25.4. Cjenovni rizici

Cienovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trZignih
cijena, bez obzira jesu li promjene nastale kao rezultat faktora specifiénih za odredeni instrument ili
njegova izdavatelja ili faktora koji utjie¢u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Grupa i Drudtvo su izloZzeni cjenovnom riziku u mjeri u kojoj raspolaZu vlasnitkim financijskim
instrumentima, a koji se vode po fer vrijednosti.

Na dan bilance Drustvo i Grupa su imali samo ogranicen broj vlasni¢kih ulaganja i ona su €inita ulaganja
u investicijske fondove.

Drustvo procjenjuje da bi povecanje fer vrijednosti ulaganja u fondove u usporedbi s izvjestenim
velitinama za 1% rezultiralo veéom dobiti razdoblja u iznosu od 0 tisuéa kuna (2016.: 21 tisuéa kuna}.
Grupa procjenjuje da bi povecanje fer vrijednosti ulaganja u fondove u usporedbi s izvjedtenim
velitinama za 1% rezultiralo veéom dobiti razdaoblja u iznosu od 3 tisu¢e kuna (2016.: 2 tisuce kuna} i
vedim revalorizacijskim rezervama za 47 tisuéa kuna (2016.: 23 tisuce kuna).

25.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik se odnosi na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge ugovorne strane, éime bi Grupa ili
Drustvo pretrpjelo financijske gubitke ili na rizik potencijalnog smanjenja trzisne vrijednosti financijskih
instrumenata kao rezultat promjene kreditne sposobnosti duznika. Kreditnim rizikom se upravija tako da
se unaprijed vodi paZljiva analiza duZnika te posluje s kreditno sposobnim duZnicima. Imovina se ulaze
prema unaprijed definiranim internim procedurama te sukladno pravilnicima HANFA-e u vezi s
ulaganjima tehnigkih priduva. Drustvo je usvoijilo opreznu politiku ulaganja, te je imovinu u najvecoj mjeri
ulagalo u drzavne obveznice s fiksnim prinosom.

Ne uzimajuéi u obzir postojeca osiguranja kredita, maksimalna izloZzenost kreditnom riziku na dan
bilance je kako slijedi:

Drustvo Grupa
2017. 2017.
% u e
ukupnom Ukupno % u ukupnom
Ukupno max izlozeno u max
izlozenou  kreditnom tisuéama kreditnom
tisucama kuna riziku kuna riziku
Ulaganja koja se drze do dospijeca
s Obveznice Republike Hrvatske 1.385 2,4% 1.385 2,4%
Ulaganja raspoloziva za prodaju
« Obveznice Republike Hrvatske 38.335 60,79% 38.335 60,65%
«  Korporativhe obveznice 770 1,22% 770 1,22%
Udio reosiguranja u tehnickim pri€uvama 12.690 20,12% 12.690 . .20,08%
Potrazivanja iz poslova osiguranja 6.777 10,75% 6.777 10,72%
Ostala potrazivanja 713 1,13% 713 1,13%
Novac i novéani ekvivalenti 2.394 3,80% 2.533 4,01%
Ukupno 63.064 100,0% 63.203 100,0%

M‘
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.5. Kreditni rizik (nastavak)

Drustvo Grupa
2016. 2016.
%u % u
ukupnom Ukupno  ukupnom
Ukupno max izlozeno u max
izlozenou kreditnom  tisucama  kreditnom
tisuéama kuna riziku kuna riziku
Ulaganja koja se drze do dospijeca
e Obveznice Republike Hrvaiske 1.408 2,6% 1.408 2,6%
Ulaganja raspoloziva za prodaju
¢ Obveznice Republike Hrvaiske 40.973 74.7% 40.973 74,4%
+  Korporativhe obveznice 1.161 2,1% 1161 2,1%
+« Obveznice banaka 909 1.7% 910 1,6%
Udio reosiguranja u tehnickim pricuvama 6.419 1,7% 6.419 11,7%
Potrazivanja iz poslova osiguranja 985 1,8% 985 1,8%
Ostala potraZivanja 2.421 4,4% 2.661 4,8%
Novac i novéani ekvivalenti 541 1% 551 1%
Ukupno 54.817 100,0% 53.907 100,0%

Drustvo je imovinu ulagalo samo u Republici Hrvatskoj.

Na datum izvjestavanja Drustvo i Grupa su imali znacajnu koncentraciju potraZivanja od Republike
Hrvatske kroz obveznice Republike Hrvaiske. Ukupna izlozenost kreditnom riziku Republike Hrvatske
iznosi 60,8% od ukupne aktive Drustva odnosno 60,1% od ukupne aktive Grupe (2016.: 80,9% od
ukupne aktive Drustva odnosno 80,4% od ukupne aklive Grupe).

Kreditni rizik nastaje i kod ugovaranja reosiguranja te Drustvo ugovore o reosiguranju zakljuuje s
reosigurateljima s dobrom kreditnom sposobno&cu, reputacijom i viSegodiSnjim iskustvom. Drustvo je
tijekom 2017. godine imalo zakljuéene ugovore o kvotnom reosiguranju sa Sest reosiguratelja s
kreditnim rejtingom:

- HBOR u imeiza ratun RH - BB (S&P),

- Aftradius Reinsurance Ltd. - A3 (Moody’s),

- Office National du Ducraire - AA (S&P),

- Nationale Borg Reinsurance NV - A (AM Best),

- Arch Reinsurance Europe Underwriting — A2 (Moody's),
- CCRRe - A- (S&P).

PotraZivanja iz poslova reosiguranja ukljuéuju potraZivanja za Stete i potraZivanja za naknade. Na
izvjestajni datum nije bilo zakasnjenja u placanju ili otpisa potraZivanja od reosiguranja.

Drustvo je izloZeno riziku naplate premije od osiguranika, a Grupa je dodatno izloZena riziku naplate
naknade za procjenu rizika. Drutvo se od ovih rizika $titi kroz redovno pracenje naplate te kroz
ugovorne odredbe po kojima je uredno pla¢anje premije uvjet isplate naknade Stete.

M
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 50



BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.5.

Kreditni rizik (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2017 .godine, izloZzenost Drustva bankama iznosi 2.394 tisuca kuna (2016.: 1.450
tisuéa kuna), te Grupe 2.533 tisu¢a kuna (2016.: 1.461 tisuca kuna) i sastoji se od novca, depozita u
bankama i financijskih obveznica. IzloZzenost se odnosi na domace banke kako slijedi:

Banke koje nemaju kreditni rejting
Banke kreditnog rejtinga A i A-
Banke kreditnog rejtinga BB

Analiza kreditne kvalitete na dan bilance

31. prosinca 2017.
Nedospijela i
neispravljena
Dospijela, ali
neispravijena
Ispravijena

Rezerviranje za
umanjenje vrijednosti

31. prosinca 2016.
Nedospjela i
neispravijena
Dospijela, ali
neispravijena
Ispravijena

Rezerviranje za
umanjenje viijednosti

31. prosinca 2017.

Drustvo Grupa Drustvo Grupa

2017. 2017. 2016. 2016.

2.394 2.533 - -

- - 1.450 1.461

2.394 2.533 1.450 1.461

Druitvo u portfelju ima korporativnu obveznicu &iji izdavatelj nema kreditni rejting.
Udio reosiguranja o
Depoz upricivamaza @ ovazvania .

oumsie | Wu | ugwwo SRS JOERL

vrijednosnice  banka osiguranju i 9 oslf'-_tl R o aler P

ma potrazivanja od s
reosiguranja potrazivania
40.490 . 12.690 7.491 2.394 63.065
40.480 - 12.690 7.491 2,394 63.065
44.452 - 6.419 3.152 541 54.564
. ) ) 253 - 253
44.452 - 6.419 3.405 541 54.817
Pregled dospjelih neispravljenih potraZivanja po premijama, po kategorijama dospjelosti:
do 30 od 31- od 63- od91- od181- preko
dana 60dana 90dana 180 365 ey DEUBRS
dana dana dana
141 39 - - - 205
166 73 C - - 253

31. prosinca 2016.

Za sva potraZivanja koja nisu napla¢ena najkasnije u roku od 90 dana od dana kada su po ugovorima
trebala biti naplaéena, Drustvo oblikuje ispravak vrijednosti u 100%-tnom iznosu. Ispravak vrijednosti
kratkotrajnih potrazivanja provodi se i prije isteka 90 dana, kad postoji spoznaja o nemogucénosti naplate
dijela ili cijelog potrazivanja od duZnika. Ispravak vrijednosti provodi se obavezno kada je duZnik
nesolventan, odnosno kada je u postupku stecaj ili likvidacija duznika.
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna}

25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.6. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti ukljuéuje rizik nesposobnosti financiranja imovine u odgovarajucim rokovima te rizik
nemogucnosili likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u odgovarajucim rokovima. Rizikom likvidnosti
upravlja se na razini Grupe i Drudtva na nacin da se prate kratkoroéne, srednjorolne i dugoroCne
pozicije, odrzavaju adekvatne pricuve sukladno Zakonu o osiguranju kako bi u svakom trenutku bilo
moguée pokriti potencijalne obveze po Stetama i drugim obvezama. Aktuarski izragun tehnickih pri¢uva
se obavlja kvartalno, kako bi se osiguralo postojanje dostatnih iznosa priuva. Drustvo drzi portielj
likvidne imovine kao dio strategije upravijanja rizikom likvidnosti te tako osigurava kontinuirano
poslovanje i udovoljavanje zakonskim zahtjevima.

Drustvo i Grupa su dostatno likvidno i tijekom godine su zadovoljavali zahtjevima za placanjem obveza
na vrijeme.

U nastavku je analiza roénosti i uskladenosti financijske imovine i obveza na dan izvjestavanja.

Roénost imovine i obveza (Drustvo)

2017.
Do 1 1do3 3mj.do1 Prekoc 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca - - - 1.385 1.385
Ulaganja raspoloziva za prodaju 43.315 - - - 43.315
Ulaganja po fer vrijednosti kroz raéun ) B} ; . .
dobiti | gubitka
Depoziti u bankama - - - - -
Ostala potraZivanja 581 105 27 s 713
Novac i novani ekvivalenti 2.394 - - - 2.394
Ukupna financijska imovina 46.290 105 27 1.385 47.807
Obveze
Ostale obveze 119 - - - 119
Ukupno financijske obveze 119 - - - 119
Neto rocna uskladenost 46.171 105 27 1.385 47,688
Roé&nost imovine i obveza (Grupa)
2017.
Do1 1do3 3mj.do Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca - - - 1.385 1.385
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 43.802 - - - 43.802
Ulaganja po fer vrijednosti kroz
rac':t?n dlob'?li i gubiILa il i ) g 2ot
Depoziti u bankama - - - - -
Ostala potraZivanja 709 105 27 . 841
Novac i nov&ani ekvivalenti 2.533 - - - 2.533
Ukupna financijska imovina 47.335 105 27 1.385 48,852
Obveze
Ostale obveze 132 - - - 132
Ukupno financijske obveze 132 - - - 132
Neto roéna uskladenost 47.203 105 27 1.385 48.720

#
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Biljedke uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)
{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.6.  Rizik likvidnosti (nastavak)

Roénost imovine i cbveza (DruStvo)

2016.
Do 1 1do3 3 mj.do1 Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imavina
Ulaganja koja se drze do dospijec¢a - - - 1.408 1.408
Ulaganja raspoloziva za prodaju 45.544 - - - 45.544
Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun ) ) 2 3 .
dobili i gubitka
Depoziti u bankama - 5 . Z -
Ostala potrazivanja 2252 94 75 - 2.421
Novac i novéani ekvivalenti 541 - - - 541
Ukupna financijska imovina 48,337 94 75 1.408 49.914
Obveze
Ostale obveze 83 - - - 83
Ukupno financijske obveze 83 - - - 83
Neto roéna uskladenost 48.254 94 75 1.408 49.831
Roé&nost imovine i obveza (Grupa)
2016.
Do 1 1do3 3mj.do1 Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
imovina
Ulaganja koja se drZe do dospijeca - - - 1.408 1.408
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 45.855 - - - 45.855
Ulaganja po fer vrijednosli kroz
raE‘.Sn c{ob?ti i gubiljka 286 ) i B =
Depoziti u bankama - - - - s
Ostala potraZivanja 2.492 94 75 - 2.661
Novac i novéani ekvivalenti - 551 B - - i - 551
Ukupna financijska imovina 49,184 a4 75 1.408 50.761
Obveze
Ostale obveze 76 - - - 76
Ukupno financijske obveze 76 - - - 76
Neto roéna uskladenost 49.108 94 75 1.408 50.685

25.7. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo za osiguranje duzno je imati prihvatljiva viastita sredstva za pokriée potrebnog solventnog
kapitala te prihvatliiva osnovna vlastita sredstva za pokrice minimalnog potrebnog kapitala (uvjeti
solventnosti). Naéin utvrdivanja kapitalnih zahtjeva kao i prihvatljivih vlastitih sredstava propisan je
Zakonom o osiguranju i u skladu je sa smjernicama Europske unije. Nadzor nad poslovanjem pa tako i
utvrdivanjem solventnosit provodi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga. lzvieice o
navedenom dostavlja se nadzornoj agenciji kvartaino.
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.7. Upravljanje rizikom kapitala (nastavak)

Drustvo za osiguranje duzno je poslovati na naéin da rizici kojima je izloZzeno u poslovima osiguranja
koje obavlja ne prijedu vrijednosti propisane Zakonom o osiguranju te na temelju njega donesenim
propisima. Drustvo za osiguranje duZno je poslovati tako da je sposobno pravodobno ispuniti dospjele
obveze te na natin da je trajno sposobno ispunjavati sve svoje obveze. Jedan od osnovnih cilieva
drudtva je odrzavanje razine solventnosti iznad zakonskog minimuma s ciliem dugoroéne potpore
razvoju poslovanja te maksimiziranja vrijednosti drustva.

Drustvo je tijekom godine ispunilo sve uvjete solventnosti. Konagan izradun prihvatljivih viastitih
sredstava, osnovnih vlastitih sredstava, potrebnog solventnog kapitala te minimainog potrebnog kapitala
na dan 31. prosinca 2017. Drustvo ¢e pripremiti unutar rokova reguliranih zakonskim odredbama.

25.8. Financijski instrumenti

Fer vrijednost financijskih instrumenata utvrduje se na temelju cijena koje kotiraju za vrijednosne papire
na trzistu ili poredbenim metodama vrednovanja ako relevantne i pouzdane trziSne cijene nisu dostupne.
Uprava vjeruje da imovina i obveze Drustva koji se vode po amortiziranom troSku odra2avaju fer
vrijednost tih vrijednasnih papira. Za utvrdivanje fer vrijednosti primjenjuje se trZisni pristup koji se koristi
cijenama iz trziénih transakcija identiénom ili usporedivom imovinom odnosno obvezama.

Radi konzistentnosti i usporedivosti mjera fer vrijednosti te s tim povezanih informacija Drustvo vodi
raduna o hijerarhiji fer vrijednosti koja se sastoji od tri razine podataka koji ulaze u tehnike vrednovanja
na nacin kako slijedi:

1. razina pokazalelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih} cijena koje kotiraju
na aktivnim trZitima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze;

2. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka o imovini ili
obvezama koji nisu kotirane cijene iz 1. razine i dobiveni su izravno (i. iz njihovih cijena) il neizravno
(tj. izvedeni su iz njihovih cijena); i

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koriteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trZinim podacima
(nedostupni ulazni pedaci).

Drustvo je financijske instrumente imalo rasporedene u 1. razini osim investicijskih fondova u iznosu od
4,210 tisuéa kuna koji su rasporedeni u 2. razinu (u 20186. investicijski fondovi u iznosu od 2.500 tisuca
kuna rasporedeni su u 2. razinu). Grupa takoder ima veéinu instrumenta rasporedene u 1. razinu osim
investicijskih fondova u iznosu od 4.988 tisu¢a kuna koji su rasporedeni u 2. razinu (u 2016. u 2. razinu
rasporedeni su i investicijski fondovi u iznosu od 3.097 tisu¢a kuna).

Uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza koji su u
financijskim izviestajima iskazani po amortiziranom trosku priblizne njihovim fer vrijednostima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2017. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
26. TRANSAKCIJE DRUSTVA S POVEZANIM OSOBAMA

Jedini dioni¢ar Drudtva je Hrvaiska banka za obnovu i razvitak (HBOR), koji drzi 100% dionica Drustva
na kraju 2017. 1 2016. godine. Krajnji vlasnik je Republika Hrvatska. Drustvo smatra da je neposredno
povezana osoba sa svojim dionigarom, élanovima Nadzornog odbora i Uprave, prokuristicom (zajedno
.Klju&no rukovodstvo") i Elanovima uze obitelji kljuénog rukovodstva.

2017.

Prihodi Rashodi Imovina Obveze
Paoslovni info servis d.o.o. 9 353 1 29
Ukupno 9 353 1 29

2016.

Prihodi Rashodi Imavina Obveze
Poslovni info servis d.o.o. 16 355 2 28
Ukupno 16 355 2 28

U 2017. godini tro3ak placa i naknada kljuénom rukovodstvu Drustva i Grupe iznosi 1.231 tisu¢a kuna
(2016.: 1.445 tisuce kuna).

Hrvatska banka za obnovu i razvitak u ime i za ra¢un Republike Hrvatske temeljem Ugovora o
reosiguranju je reosigurala neutrzive (netrisne) rizike i po toj osnovi u 2017. godini Drustvo je ostvarilo
prihod u iznosu od 223 tisuée kuna {2016.: 289 tisuc¢a kuna), dok je rashod iznosio 781 tisuéa kuna
(2016.: 450 tisuéa kuna). Od navedenog prihoda 63 tisuce kuna (2016.: 42 tisuca kuna) odnosi na
nedospjelo potraZivanje, a 246 tisuéa kuna (2016.: 101 tisu¢e kuna) na nedospjele obveze koje su do
dana izrade ovih izvies¢a podmirene.

Drzava i sva drustva u kojima drzava ima vecinsko vlasni$tvo

Pﬂ:aﬂ:?:‘l: Ob:e;:‘:: Prihodi iz Rashodi iz
u 000 Duznicke osi r:.lran]ai osi F:.lran'ai osiguranja Prihodiod osiguranja
HRK vrijednosnice 9 ostala 9 o lel s i ostali kamata i ostali
potraZivanja obveze bl LT
2017. 39.720 63 248 223 1.538 781
2016. 43.375 42 101 289 1.500 450

27. NEPREDVIDENE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2017. Grupa odnosno Drustvo nema znacajne nepredvidene obveze.

m
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BiljeSke uz financijske izviestaje za 2017. godinu (nastavak)

{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

28. DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma Bilance nisu nastali dogadaji koji bi znacajnije mogli utjecati na poslovni rezultat 2017.
godine.

29, ODOBRENJE FINANCISKIH IZVJESTAJA

Financijski izvje3taji su potpisani i njihovo izdavanje je odobreno 20. travnja 2018.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava dana 20. travnja 2018.

yca movi€ ) Hrvatsko kreditno = 2YOATr San}d;[
£ ALt osiguranje d.d. Saniethd

¢lanica Uprave Zagreb predsjednik Uprave
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2017.

{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

U nastavku se nalaze Zakonom propisana temeljna financijska izvje$¢a o poslovanju drustva Hrvatsko
kreditno osiguranje d.d. i bilieske za 2017. godinu. lzvjeséa su sastavljena sukladno obliku i opsegu koji
propisuje Pravilnik o obliku i sadraju financijskih i dodatnih izvjeStaja drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje.

1. lzvjestaj o svecbuhvatnoj dobiti (Ragun dobiti i gubitka i lzvjedtaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti).
- Usklada izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti pripremljenog sukladno formatu HANFA-e i formata iz
ovih financijskih izvjestaja.

2. lzvjestaj o financijskom polozaju {Bilanca)

- Usklada izvje5taja o financijskom polozaju pripremljenog sukladno formatu HANFA-e i formata iz

ovih financijskih izvjestaja.

|zvjestaj o promjenama kapitala

Izvjedtaj o nov&anim tokovima

BiljeSke uz financijske izvjestaje.

o o @

Podaci o kvoti teta, kvoti troskova te kombiniranoj kvoti.
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Financijski izviestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéng s 31. prosincem 2017.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

1. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (Ra&un dobiti i gubitka) za razdoblje 1.1.2017.-31.12,2017.

Oznaka
pozicije Opis pozicije Drustvo Drusivo
2016. 2017.

I Zaradene premije (prihodovane) 5.681 6.716

1 Zaratunate brulo premije 11.814 10.594
2 Ispravak vrijednosli i naplaceni ispravak vrijednosli premije - -83
3 Premije predane u reosiguranje {-} -4.964 -3.877
4 Promjena bruto pri¢uva za prijenosne premije {(+/-) -1.649 680
5 Promjena prituva za prijenosne premije, udio reosiguratelja (+/-) 480 -588
[} Prihodi od ulaganja 1.999 1.631
1 Prihodi od kamata 1.641 1.627
2 Nerealizirani dobici od ulaganja 0 0
3 Realizirani dobici od ulaganja 358 4
4 Neto pozitivne teCajne razlike = -
]l Prihodi od provizija i naknada 1.031 1.358
v Ostali osigurateljno - tehnicki prihodi, neto od reosiguranja - -
v Ostali prihodi 3 354
Vi lzdaci za osigurane sluéajeve, neto -1.512 -2,292
1 Likvidirane Stete +1.591 -907
1.1 Bruto iznos (-) -1.713 -6.213
1.2 Udio reosiguratelja{+) 122 5.306
2 Promjena pricuva Steta (+/-) 79 -1.385
21 Bruto iznos (-) 2.263 -8.149
2.2 Udio reosiguratelja (+) -2.174 6.764

Premjena matematicke pri€uve i ostalih tehnickih pricuva, neto R
W od reosiguranja S —
1 Promjena ostalih tehni€kih pricuva, neto od reosiguranja {+/-) -474 -628
1.1 Bruto iznos (-} -431 -722
1.2 Udio reosiguratelia (+) -43 a5
Vil lzdaci za povrate premija {bonusi i popusti), neto od reosiguranja -513 -267
1 Ovisni o rezultatu (bonusi) -514 -267
IX Poslovni rashodi (izdaci za obavijanje djelatnosti), neto -5.088 -6.280
1 TroSkovi pribave -823 -851
1.1 Frovizija -43 -89
1.2 Ostali troskovi pribave -803 -786
1.3 Promjena razgranicenih troskova pribave (+/-) 23 24
2 Tro3kovi uprave (administrativni troSkovi) -4.265 -5.430
2.1 Amortizacija -66 -57
22 Placde, porezi i doprinosi iz | na place -2.604 -3.136
2.3 Ostali troskovi uprave -1.595 -2.238
X Troskavi ulagﬂia -172 -86
1 Neto negativne tecajne razlike -172 -86
Xl Ostali tehni¢ki troSkovi, neto od reosig_]uranja -146 =110
1 Ostali tehnicki troSkovi osiguranja -146 -110
Xn Ostali troskovi, ukijuéujuéi vrijednosna uskladenja -315 0
X Dobit ili gubitak obragunskog razdoblja prije poreza (+/-) 835 395
XV Porez na dobit ili gubitak -176 -76
1 Odgodeni porezni trodak (prihod) =176 4]
XV Dobit il gubitak obraéunskog razdoblja poslije poreza (+/-) 659 319
Xvi UKUPN!I PRIHODI 8.879 10.059
Xvil UKUPNI RASHODI -8.220 -9.664
Xvill Ostala sveobuhvatna dobit 1.315 815
1 Dobmulgqul proizisli iz revalorizacije financijske imovine raspoloZive 1.577 293
za prodaju

2 Porez na dobit na ostalu svecbuhvatnu dobit -262 -179
XiX Ukupna sveobuhvatna dobit 1.974 1.134

- . . __— |
R R—meee—e—m—m—m—m—m— e - e —_———
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Financijski izvjestaji i biljeEke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2017.
(Svi iznosi iskazanl su u tisuéama kuna)

2. lzvjestaj o financijskom polozaju (Bilanca) na dan 31.12.2017.

AKTIVA
. . Drutvo Drustvo
3::::'1}2 Opis pozicije 2016. 2017.
A Nematerifalna imavina 5 2
1 Ostala nematerijalna imavina 5 2
B Materijalna imovina 84 41
1 Oprema 81 40
2 Ostala materijalna imovina i zalihe 3 1
C Ulaganja 48.070 45.781
I Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i zajednitke pothvate 500 500
1 Dionice i udjeli u pridruZenim drustvima 500 500
il Financijska imovina 47.570 45.281
1 Financijska imovina koja se drzi do dospijeca 1.422 1.398
1.1 DuZnicki financijski instrumenti 1.422 1.398
2 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 46.148 43.883
2.1 Duznicki financijski instrumenti 43.648 39.672
22 Udjeli u investicijskim fondovima 2.500 4.211
3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka 0 0
3.1 Udjeli u investicijskim fondovima
4 Zajmovi i potrazivanja 0 0
4.1 Depoziti kod kreditnih institucija
D Udio reosiguranja u tehnickim pricuvama 6.419 12.690
1 Priéuve za prijenosne premije, udio reosiguranja 2.720 2.132
2 Pri¢uve Steta, udio reosiguranja 3.356 10.120
3 Pricuve za bonuse i popuste, udio reosiguranja 343 438
E Odgodena i tekuéa porezna imovina 54 230
1 Odgodena porezna imovina 54 230
F Potrazivanja 2.844 6.822
o PotraZivanja iz poslova osiguranja 573 926
1.1 Od ugovaratelja osiguranja 573 926
2 Potrazivanja iz poslova reosiguranja 411 5.852
3 Ostala potraZivanja 1.860 46
3.1 Ostlala potraZivanja 1.860 46
G Ostala imovina 541 2.394
1 Novac u banci i blagajni 541 2.394
1.1 Sredstva na poslovnom racunu 541 2.394
H Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 69 g8
1 RazgraniCene kamate i najamnine 0 0
2 Razgraniéeni troskovi pribave .28 504 |
3 Ostali placeni trokovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 43 38
UKUPNA AKTIVA 58.086 668.049

- __________0000000__0_0000000000000000_0_0____0____}
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Financijski izvjestaiji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2017.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

PASIVA
S Drustvo Drustvo
pozicije 2t D 2016, 2017,
A Kapital i rezerve 38.823 39.957
1 Upisani kapital 37.500 37.500
1.1 Upladeni kapital - redovne dionice 37.500 37.500
2 Revalorizacijske rezerve 2.188 3.002
2.2 Financijske imovine raspoloZive za prodaju 2.188 3.002
3 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -1.524 -865
03.sif Preneseni gubitak (-) -1.524 -865
4 Dobit ili gubitak tekuéeg cbratunskog razdoblja 659 319
Dobit tekuceg obracunskog razdoblja 659 319
B Tehnicke pricuve 16.021 24.213
1 Priéuve za prijenosne premije, bruto iznos 6.078 5.399
2 Pri€uva $teta, bruto iznos 7.352 15.501
3 Priéuve za bonuse i popuste, bruto iznos 795 1.083
4 Priéuva za kolebanje §teta, bruto iznos 1.796 2.230
C Odgodena i tekuca porezna obveza 480 902
1 Odgodena porezna obveza 480 aas
D Ostale obveze 1517 1.980
1 Obveze proizasle iz poslova izravnog osiguranja 18 18
2 Obveze proizasle iz poslova suosiguranja i reosiguranja 1.172 1.165
3 Ostale obveze 327 797
E Odgodeno plaéanje tro§kova i prihod buduceg razdoblja 1.245 997
1 Razgranitena provizija reosiguranja 751 603
2 Ostalo odgodeno placanje trodkova i prihod buduceg razdoblja 494 393
F UKUPNA PASIVA = 58.086 68.049

0 .}
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Financijski izvjestaiji i bilje§ke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakijuéno s 31. prosincem 2017.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

4. lzvjestaj o novcanim tokovima {indirektna metoda)

Drustvo  Drustvo
;’::'::: Opis pozicije 2016.  2017.
| Novéani tok iz poslovnih aklivnosti 286 1.784
1 Novéani tok prije promjene poslovne imovine i obveza =853 -1.083
11 Dobit/gubitak prije poreza 835 395
12 Uskladenja: -1.688 -1.478
1.2.1 Amortizacija nekreinina i opreme 54 45
1.2.2 Amoriizacija nematerijalne imovine 12 12
123 ffjr;?:cﬂaors,{e vrijednosti i dobici/gubici od svodenja na fer 113 03
1.2.4 Prihodi od kamata -1.641 -1.627
2 Povecanje/smanjenje poslovne imovine { obveza 1.139 2.867
24 :'rc;\o:at"}inielsmanjenje financijske imovine raspolozive za -5.551 4.645
02 Poveéanqugfnanj?nje financijske imovine po fer vrijednosti kroz 3,670 0
ragun dobiti i gubitka
2.3 Povecanje/smanjenje zajmova i potraZivanja 3.103 0
4 sr?gs\t:;r:‘j:lsmamen]e udjela reosiguranja u tehnickim 1.737 6.271
2.5 Povecanje/smanjenje potraZivanja -1.710 -4.074
2.6 Povecanje/smanjenje ostale imovine - -
57 Poveéa_njelsmanjenje‘plaéenih troskova buduéeg razdoblja i .23 19
: nedospjele naplate prihoda
2.8 Povecanje/smanjenje tehnickih pricuva -173 8.192
29 Povecanje/smanjenje ostalih obveza -218 642
210 E:;ﬁgglgljgi?:t;}:nje odgodenog placanja troSkova i prihoda 304 248
| Nov&ani tok iz ulagackih aktivnosti 90 70
1 Primici od prodaje materijalne imovine 23 o
2 lzdaci za nabavu materijalneg imovine -17 -2
3 lzdaci za nabavu nematerijalne imovine -9 -9
4 Primici od financijske imovine koja se dr2i do dospijeca 93 80
5 1zdaci za financijsku imovinu koja se drzi do dospijeca 0 o
6 Primici od prodaje financijskih instumenata 0 o
m Novéani tok od financijskih aktivnosti - -
[\ Cisti nov&ani tok 376 1.853
v Neto povecanje/smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 376 1.853
1 Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 165 541
2 Novac i novEani ekvivalenti na kraju razdoblja 541 2.394

- ]
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2017.

{Svi iznosi iskazani su u tisucama kuna)

5. Biljegke uz financijske izvjestaje

Vidjeti biljeske 4. — 23. financijskih izvjestaja.

6. Podaci o kvoti Steta, kvoti tro§kova te kombiniranoj kvoti

Redni broj 2016. 2017.
izdaci za Stete, bruto 1 -540 14.362
Zaragunate bruto premije 2 11.814 10.594
Promjena pricuva prijenosnih premija,
bruto 3 1.649 -680
Troskovi uprave (administrativni troskovi) 4 4.265 5.430
Troskovi pribave 5 823 851
Kvota Steta 1/(2-3) -5,3% 127,4%
Kvota troskova (4+5)/(2-3) 50,0% 55,7%
Kombinirana kvota 1/(2-3)+(4+5)/(2-3) 44,7% 183,1%

e
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