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I.  GODISNJI IZVJESTAJ ZA 2024. GODINU
1IZVJESTAJ POSLOVODSTVA
Djelatnost, vlasni¢ka struktura, zaposlenici i organizacija

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (dalje: ,Drustvo®) registrirano je i po€elo s poslovanjem u 2010. godini.
Drustvo je specijalizirano za osiguranje kredita u specifi€noj niSi — osiguranju potrazivanja koja su nastala
temeljem prodaje roba i usluga izmedu gospodarskih subjekata na domaéem i inozemnim trzidtima.

U cilju strateSke podrske poslovaniju, Drustvo je krajem 2010. godine osnovalo Poslovni info servis d.o.o.
(dalje: ,PI1S), te je pocCelo djelovati kao Grupa Hrvatsko kreditno osiguranje (dalje: ,Grupa®) koju &ine:
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. i Poslovni info servis d.0.0. PIS je s operativhim radom poceo u 2011.
godini, a zaduzen je za poslove analize i procjene kreditnih rizika kupaca povezanih s poslovima osiguranja.

Drustvo je u 100%-tnom vlasniStvu Hrvatske banke za obnovu i razvitak. Grupa svoje poslovanje temelji
na malom, motiviranom timu zaposlenika, a stratesku prednost vidi u cjelovitoj usluzi koja, osim osiguranja
rizika povezanih s naplatom potrazivanja, obuhvaéa i sustavno praéenje tih rizika te savjetovanje
osiguranika s ciliem kvalitetnijeg upravljanja rizicima naplate potrazivanja i boljom naplatom.

Kako bi osiguralo odgovarajuéu razinu usluge, Drustvo zapoSljava visoko obrazovane djelatnike koji su
spremni sustavno unaprjedivati svoje vjestine i usvajati znanja potrebna za pracéenje i ocjenu slozenih
gospodarskih kretanja na domacem i inozemnim trzistima. Na dan 31. prosinca 2024. Grupa je zapoSljavala
20 djelatnika, od ¢ega je 15 zaposleno u Drustvu, a 5 u PIS-u. U odnosu na prethodnu godinu, Grupa je
povecala broj zaposlenika za jednu osobu.

Uzimajuci u obzir svoju veli€inu i trenutni stupanj poslovnog razvoja, Drustvo je u 2024. godini jedan dio
svojih poslova (unutarnja revizija i usluga opée IT podrske) eksternaliziralo sukladno odredbama vazecih
zakonskih propisa i propisima nadzornog tijela.

Prikaz organizacijske strukture Drustva na 31. prosinca 2024.:

Revizijski Nadzorni
odbor odbor
I |
) L Funkcija upravljanja rizicima
Unutarnja revizija Uprava Aktuarska funkcija
M AT R Funkcija praéenja uskladenosti

Predsjednik Clanica
Uprave Uprave

Informatika i
organizacija
poslovanja

Aktuarski Raéunovodstvo,

Pravni i
kadrovski
poslovi

Preuzimanje
osiguranja i
Stete

Prodajai

Procjena poslovi,
marketing

F financije i
rizika kupaca reosiguranje i kontroling
upravljanje

rizicima
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I.  GODISNJI IZVJESTAJ ZA 2024. GODINU (NASTAVAK)

IZVIJESTAJ POSLOVODSTVA (NASTAVAK)
Korporativno upravljanje

Odgovorno i jasno postavljeno korporativho upravljanje preduvijet je stabilnog poslovanja, ostvarivanja
strate3kih ciljeva, rasta i Cuvanja vrijednosti za dioni¢ara, osiguranike i sve druge zainteresirane strane.

Statutom Drustva ureduje se pravni status, ustrojstvo i upravljanje DruStvom te druga pitanja znac¢ajna za
poslovanje Drustva kao i ostala uskladenja sukladno Zakonu o trgovackim drustvima i Zakonu o osiguranju.

Tijela upravljanja Drustvom su Glavna skups$tina, Nadzorni odbor i Uprava Drustva.

Glavna skupstina

Na Glavnoj skupstini je zastupljen cjelokupni temeljni kapital Drustva. Glavna skups$tina osobito odluc¢uje o
pitanjima imenovanja ¢lanova Nadzornog odbora, usvajanju godisnjih financijskih izvjestaja, raspodjeli
dobiti, smanjeniju ili poveéanju kapitala Drustva te imenovaniju revizora Drustva.

Ovlasti Glavne skupstine uredene su Statutom Drustva te ne odstupaju od ovlasti koje Glavna skup$tina
dioni¢kog drustva ima sukladno Zakonu o trgovackim drustvima.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor ima nadleznosti propisane zakonskim propisima i Statutom DruStva. Nadzorni odbor
nadzire vodenje poslovanja Drustva, imenuje i opoziva ¢lanove Uprave Drustva, podnosi pisano izvje$c¢e o
obavljenom nadzoru Glavnoj skupstini te daje prethodnu suglasnost na Odluke Uprave Drustva kada je to
propisano zakonom ili Statutom Drustva. Clanove Nadzornog odbora bira Glavna skupstina. Struktura i broj
¢lanova Nadzornog odbora Drustva odredena je vrstom, opsegom i sloZenosti poslova koje Drustvo
obavlja, rizicima kojima je Drustvo izlozeno te poslovnom strategijom Drustva.

Nadzorni odbor Drustva u 2024. godini djelovao je u sljede¢em sastavu:

e Ante Artukovié, predsjednik Nadzornog odbora;

e Andreja Mergedus, zamjenica predsjednika Nadzornog odbora;
e Marija Jerki¢, ¢lanica Nadzornog odbora;

e Gordan Kuvek, ¢lan Nadzornog odbora;

e Marin Pranji¢, ¢lan Nadzornog odbora

Na 31. prosinca 2024. godine, sastav Nadzornog odbora je bio sljededi:

Predsjednik Nadzornog Zamjenica predsjednika Clanovi Nadzornog
odbora Nadzornog odbora odbora
Ante Artukovié¢ Andreja Mergedu$ Marija Jerki¢

Gordan Kuvek

Marin Pranji¢

U 2024. je odrzano 7 sjednica Nadzornog odbora.
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l. GODISNJI IZVJESTAJ ZA 2024. GODINU (NASTAVAK)

1IZVJESTAJ POSLOVODSTVA (NASTAVAK)

Nadzorni odbor je formirao Revizijski odbor. Revizijski odbor se sastoji od tri ¢lana, od kojih je dva ¢lana
Nadzorni odbor imenovao iz svojih redova, a jedan &lan je neovisni vanjski struénjak.

Revizijski odbor je struéno tijelo koje pruza podrsku Nadzornom odboru u cilju pobolj$anja kvalitete nadzora
koji je Nadzorni odbor duzan provoditi u skladu s propisanim nadleznostima.

Organizacija i nacin rada Revizijskog odbora poblize su uredeni Poslovnikom o radu Revizijskog odbora.

Revizijski odbor Drustva u 2024. godini djelovao je u sljede¢em sastavu:

e Marin Pranji¢, predsjednik Revizijskog odbora;

e Ante Artukovi¢, ¢lan Revizijskog odbora;

e Andreja Svecnjak, €lanica Revizijskog odbora, do 13. ozujka 2024. godine;
e lvica Grani¢, ¢lan Revizijskog odbora, od 13. oZujka 2024. godine

Revizijski odbor je redovito izvjeStavao Nadzorni odbor od donesenim preporukama sa svojih sjednica,
putem dostavljenih zapisnika sa sjednica Odbora. Revizijski odbor se sastaje po potrebi, a najmanje dva
puta godiSnje. U 2024. su odrzane 4 sjednice Revizijskog odbora.

Uprava Drustva

Uprava Drustva vodi poslove Dru$tva i zastupa Dru$tvo prema tre¢im osobama. Sukladno Statutu Drustva,
Uprava Drustva se sastoji od dva do pet €lanova, od kojih se jedan predsjednik Uprave Drustva.

Uprava Drustva u 2024. godini djelovala je u sljede¢em sastavu:

e Zvonimir Samodol, predsjednik Uprave
e RuZica Adamovié, ¢lanica Uprave

Poslovni info servis d.o.o.

Rukovodstvo povezanog drustva Poslovni info servis d.o.o. je tijekom 2024. te do potpisivanja ovog
IzvjeStaja radilo u sljedeéem sastavu:

e Jelena Boromisa, direktorica;
e lvana Pai¢, prokuristica.
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I.  GODISNJI IZVJESTAJ ZA 2024. GODINU (NASTAVAK)
1IZVJESTAJ POSLOVODSTVA (NASTAVAK)

Poslovanje u 2024. godini

Drustvo

Drustvo je u 2024. poslovalo u uvjetima nastavka geopolitickih nestabilnosti na globalnoj razini, koje su
dovele do smanjenja gospodarskog rasta, nastavak znacajne razine inflacije i relativho visokih kamatnih
stopa kako na globalnoj razini tako i na klju¢nim trzistima na kojima posluju osiguranici Drustva.
Posljedi¢no, rasli su i rizici nepla¢anja i broj steajeva.

Poslovanje Drustva snazno je povezano s gospodarskim kretanjima u Hrvatskoj i kljuénim hrvatskim
izvoznim trzistima te je 2024. godina kao i prethodna godina, bila vrlo izazovna u podruéju ostvarivanja
klju€nih poslovnih ciljeva.

Poslujuéi u izazovnom okruzenju, posljediéno 2024. godina je za Drustvo i Grupu bila godina blagog pada
zaracCunate bruto premije u odnosu na prethodnu godinu, dok je dobit rasla najviSe zahvaljujuéi niskoj razini
Steta.

Ukupni prihodi od ugovora u osiguranju u 2024. godini iznosili su 2.388 tisu¢a eura i manji su za 6,5% u
odnosu na prethodnu godinu. Ukupna zaraCunata bruto premija u 2024. godini iznosila je 2.355 tisu¢a eura
s udjelom domacih potrazivanja od 47,7% te izvoznih potrazivanja od 52,3% te je pala za 5,0% u odnosu
na prethodnu godinu. Ukupni volumen osiguranih poslova u 2024. godini iznosio je 1.576 milijuna eura
(manje za 8,0% u odnosu na prethodnu godinu), od ¢ega se 46,2% odnosi na domaca potrazivanja, a
53,8% na izvozna potrazivanja.

Ukupna izlozenost Drustva na dan 31. prosinca 2024. iznosila je 796 milijuna eura. Najveéi udio u
izlozenosti imale su Hrvatska (47,5%), Slovenija (5,6%), Srbija (5,2%), Francuska (5,0%), i Njemacka
(4,8%). Osiguranjem potrazivanja je obuhvaceno 8.907 kreditnih limita, $to je za 9,6% viSe u odnosu na
prethodnu godinu. U ukupnoj strukturi limita, na domaca potrazivanja se odnosi 5.854 kreditna limita, a
3.053 kreditna limita se odnose na izvozna potrazivanja prema kupcima u 64 zemlje svijeta.

Ukupni rashodi od ugovora u osiguranju u 2024. godini iznosili su 1.744 tisu¢e eura i manji su za 28,1% u
odnosu na prethodnu godinu.

Nastale Stete u 2024. iznose 237 tisuéa eura (u 2023. iznosile su 1.996 tisuéa eura). Stete po svojoj prirodi
kod ove vrste osiguranja mogu znacajno varirati, ovisno o svakoj pojedinoj polici i razlogu nastanka svake
Stete. Smanjenje likvidiranih Steta u odnosu na prethodnu godinu rezultat je i naplacenih regresa u iznosu
od 350 tisuca eura.

Drustvo je u 2024. isplatilo Stete i povezano pokrice troSkova u ukupnom iznosu od 114 tisuc¢a eura, dok je
u prethodnoj godini iznos likvidiranih $teta bio 1.855 tisu¢a eura. Stete su isplacene za kupce u Hrvatskoj,
Madarskoj, Velikoj Britaniji, Irskoj, Francuskoj, Italiji, Srbiji i Svedskoj.

Kvota Steta je na bruto razini u 2024. godini iznosila 24,3% (u 2023. godini 50,1%), kvota troSkova je iznosila
48,8% (u 2023. godini 44,7%) te je ostvarena kombinirana kvota od 73,1% (u 2023. godini 94,8%).

U poslovima ulaganja u 2024. godini, Drustvo je ostvarilo rezultat od 311 tisu¢a eura, $to predstavlja rast
od 12,9% u odnosu na prethodnu godinu.

Drustvo je u 2024. ostvarilo dobit prije poreza u iznosu od 372 tisuée eura te je za 180,0% veca u odnosu
na prethodnu godinu.

Ukupna imovina Drustva na dan 31. prosinca 2024. iznosi 11.144 tisuée eura i veca je za 9,1% u odnosu
na prethodnu godinu kada je iznosila 10.210 tisu¢a eura.

Obveze iz ugovora o osiguranju - model raspodjele premije na dan 31. prosinca 2024. iznosile su 2.686
tisu¢a eura (2.340 tisu¢a eura na dan 31. prosinca 2023.).
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l. GODISNJI IZVJESTAJ ZA 2024. GODINU (NASTAVAK)
IZVJESTAJ POSLOVODSTVA (NASTAVAK)
Grupa
Dobit Grupe tekuce godine iznosila je 349 tisu¢a eura (u 2023. 128 tisuc¢a eura).

Ukupna imovina Grupe na dan 31. prosinca 2024. u iznosu od 11.211 tisu¢a eura veéa je za 8,6% u odnosu
na prethodnu godinu kada je iznosila 10.288 tisuc¢u eura.

Ukupni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2024. iznosio je 8.201 tisuc¢u eura (7.755 tisu¢a eura na dan
31. prosinca 2023.).

Ukupni kapital Grupe na dan 31. prosinca 2024. iznosio je 8.241 tisu¢u eura (7.821 tisu¢a eura na dan 31.
prosinca 2023.).

Poslovni ciljevi i planovi za buduée razdoblje

Drustvo i Grupa u 2025. godini o¢ekuje blagi rast premijskih prihoda u odnosu na 2024. godinu, te jacanje
trziSne prisutnosti i pozicioniranje na hrvatskom ftrziStu kao specijaliziranog druStva za osiguranje
kratkoroCnih potrazivanja i upravljanje rizicima naplate potrazivanja. Poseban zna&aj Drustvo i Grupa
pridaje profesionalnim i struénim standardima u obavljanju poslova osiguranja te direktnom pristupu
korisnicima usluga, kvaliteti, dostupnosti i brzini pruzanja usluge.

Dodatan izazov za buduce razdoblje predstavljaju rastuée promjene i neizvjesnosti u gospodarskom
okruzenju, 8to trazi kontinuirane prilagodbe i unaprjedivanje sustava upravljanja. Kontinuiran rast i
podizanje kvalitete usluge predstavlja znacajan izazov u svim segmentima poslovanja, a posebno u
podrudju ljudskih resursa i informacijskih tehnologija.

lzvjeStavanje nadzornih tijela

Drustvo je tijekom 2024. godine redovito izvjeStavalo nadzorna tijela sukladno Zakonu o osiguranju,
pravilnicima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i drugim vazeéim propisima o svim relevantnim
¢injenicama i promjenama u Drustvu. Drustvo je uredno odgovaralo na sve zahtjeve nadzornih tijela u
smislu kontrole poslovanja i dostave podataka Drustva.

Istrazivanje i razvoj

U 2024. godini Drustvo i Grupa nije imalo aktivnosti na podrudju istraZivanja i razvoja.
Informacije o otkupu vlastitih dionica

Drustvo i Grupa od osnivanja do kraja 2024. nije stjecalo vlastite dionice.

Informacije o postojanju podruznica

Drustvo, s obzirom na specificnosti osiguranja potrazivanja izravno pristupa klijentima te stoga nije
uspostavilo niti ima u planu uspostavljanje lokalnih poslovnih jedinica.

Upravljanje rizicima

Drustvo aktivnho upravlja rizicima kroz odgovaraju¢e strukture upravljanja, identificiranja i mjerenja,
izvjeS¢éivanja, minimiziranja i nadzora rizika, utemeljene na Strategiji upravljanja rizicima, internim propisima
Drustva, Zakonu o osiguranju i drugim propisima nadzornog tijela.

Najznad&ajniji rizici kojima je Drustvo izloZzeno u poslovanju su rizici koji proizlaze iz poslova osiguranja,
operativni rizici, rizici osiguranja koji uklju€uju i rizik koncentracije te trziSni rizici. Kroz usvojenu Strategiju
upravljanja rizicima te ostale interne propise, Drustvo ima za cilj u€inkovito i kontinuirano smanjivati
izlozenost rizicima i negativne posljedice istih na poslovanje na najmanju, prihvatljivu razinu.
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1. GODISNJI IZVJESTAJ ZA 2024. GODINU (NASTAVAK)

IZVJESTAJ POSLOVODSTVA (NASTAVAK)
Znacajni dogadaji nakon datuma bilance

Nakon zaklju¢enja poslovne godine nema znaéajnih dogadaja koji utje¢u na financijske izvjestaje Drustva
i Grupe.

U Zagrebu, 30. travnja 2025.

Ruzica Adamovi¢ Zvonimi Samodol/_
- S e - —— T
¢lanica Uprave redsjednik Uprave
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Odgovornosti Uprave za pripremu i prihva¢anje odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvjestaja i ostale informacije

Uprava Drustva duzna je pripremiti financijske izvjestaje za svaku poslovnu godinu, koji daju istinit i fer
prikaz financijskog poloZaja Drustva i Grupe te rezultate njihovog poslovanja i novéanog toka, u skladu s
vazec¢im ratunovodstvenim standardima, te ima odgovornost za vodenje odgovarajucih raéunovodstvenih
evidencija koje u svakom trenutku omoguéuju pripremanje financijskih izvjestaja. Uprava je odgovorna za
uspostavu i odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja
bez materijalno znaajnih greSaka, koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogregke.

Uprava ima op¢u adgovornost za poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mijeri dostupni kako bi joj
omogucili ouvanje imovine Drustva i Grupe te spre€avanje i otkrivanje prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih raéunovodstvenih politika koje su u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i za njihovu dosljednu primjenu,
donosenje razumnih i razboritih prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa
neogranitenog vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ée Drustvo ifili Grupa nastaviti s
poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za podnoSenje GodiSnjeg izvjestaja zajedno s financijskim izvjestajima Nadzornom
odboru, nakon ¢ega Nadzorni odbor iste treba odobriti za podnoSenje Glavnoj skupétini dioni¢ara na
prihvat.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za pripremu i fer prezentaciju Obrazaca sastavljenih u skladu s
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih i dodatnih izvjestaja drustva za osiguranje odnosno drustva
za reosiguranje (NN 20/23) i za sastavljanje i sadrzaj izvjeStaja poslovodstva sukladno zahtjevima Zakona
o racunovodstvu (NN 85/24, 145/24).

Potpisali u ime Uprave:

Ruzica Adamovié Zvorﬁni-r Samodol

P M > AR
~Clanica Uprave Adsjednik Uprave

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
Bednjanska 14

10 000 Zagreb

Republika Hrvatska

Datum
30. travnja 2025.
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Tel: +385 1 2395 741 BDO Croatia d.o.o.
E-mail: bdo-croatia.hr 10000 Zagreb
Radnicka cesta 180

IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA
Dionicarima drustva Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Izvjestaj o reviziji odvojenih i konsolidiranih godisSnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju odvojenih godisnjih financijskih izvjestaja drustva Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
(,,Drustvo“) te konsolidiranih godisnjih financijskih izvjestaja Drustva i njegovog ovisnog drustva (zajedno
,Grupa“), koji obuhvadaju izvjestaje o financijskom polozaju Drustva i Grupe na 31. prosinca 2024.
godine, izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti Drustva i Grupe, izvjestaje o promjenama na kapitalu Drustva
i Grupe i izvjestaje o novCanim tokovima za tada zavrsenu godinu te biljeske uz financijske izvjestaje,
ukljucujuéi i informacije o znacajnim racunovodstvenim politikama (u nastavku ,godisnji financijski
izvjestaji“).

Prema nasem misljenju, priloZeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Drustva i Grupe na 31. prosinca 2024. godine, njihovu financijsku uspjesnost i njihove novcane tokove za
tada zavrsenu godinu u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjesStavanja koji su utvrdeni
od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije (,,MSFI*).

Osnova za izraZzavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjestaju neovisnog revizora u
odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjesStaja. Neovisni smo od
Drustva i Grupe u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, ukljucujudi
Medunarodne standarde neovisnosti koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za racunovode
(IESBA) (IESBA Kodeks), kao i u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih
izvjestaja u Republici Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za nasu reviziju odvojenih i konsolidiranih godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja.
Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije odvojenih i konsolidiranih godisnjih financijskih
izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim
pitanjima.

Utvrdili smo da su niZe navedena pitanja kljucna revizijska pitanja koja treba objaviti u nasem lzvjestaju
neovisnog revizora.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236
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Izvjestaj o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Vrednovanje obveza iz ugovora o osiguranju

tisuca eura).

Na dan 31. prosinca 2024. godine vrijednost obveza iz ugovora o osiguranju u godisnjim financijskim
izvjestajima Drustva i Grupe iznosila je 2.686 tisuca eura (na 31. prosinca 2023. godine u iznosu od 2.340

Klju€no revizijsko pitanje

Kako smo adresirali klju¢no revizijsko pitanje

Drustvo primjenjuje Model raspodjele premije (PAA),
te je duzno oblikovati statutarne tehnicke pricuve,
u skladu s poslovima osiguranja i reosiguranja koje
obavlja, odnosno u skladu s preuzetim obvezama iz
ugovora o osiguranju i reosiguranju, a koje obveze se
dijele na: 1) Obveze za nastale Stete (LIC) i 2) Obveze
za preostalo pokrice (LRC).

Vrednovanje statutarnih tehnickih pri¢uva ukljucuje
znacajnu prosudbu u pogledu buducih ishoda i
kompleksne matematicke i statisticke izracune.

Kod pricuva za prijavljene, a neispladene stete,
Odjel steta odreduje iznos pricuve nakon obrade svih
dostupnih informacija. Podaci o Stetama se
agregiraju i promatraju na skupnoj razini kako bi se
odredio ukupan iznos gubitaka koji ¢e nastati za sve
police po vrsti osiguranja. Modeli obveza za preostalo
pokrice uzima u obzir iskustvo, razvoj steta, trzisne
uvjete, kao i pretpostavke koje su osjetljive na
pravne, ekonomske i razne druge faktore nesigurnosti
kako bi se procijenili gubici.

Uprava provjerava Stete i premije, ulazne
pretpostavke za modele i odgovorni su za imenovanje
ovlastenog neovisnog aktuara koji ima zadatak
pregledati procijenjene pricuve kako bi se osiguralo
da su adekvatne.

UsredotoCili smo se na ovo podrucje temeljem
znacajnosti priCuva osiguranja i stupnja procjene
vezano uz kljucne procjene i pretpostavke.
Povezane objave u pripadajuéim godisnjim
financijskim izvjestajima

Za dodatne informacije vidjeti biljeske 3.11, 4, 5, i
19 u financijskim izvjestajima.

Koristili smo rad aktuarskog strucnjaka u obavljanju
nasih revizijskih postupaka koji su, izmedu ostalog,
ukljucivali:

e procjenu razumnosti, prikladnosti i
primjerenosti pretpostavki na kojima se temelji
primijenjeni Model raspodijeljene premije
(PAA),

e procjenu ucinka diskontinuiteta u iskustvu na
pretpostavke ili metodologiju;

e utvrdivanje jesu li koriStene pretpostavke i
metodologija u znacajnoj mjeri dosljedne te
jesu li sve znacajne meduovisnosti adekvatno
modelirane;

e procjenu i analizu osjetljivosti koristene
metodologije na ucinak promjena u kljuénim

pretpostavkama;
e procjenu razumnosti ocekivanja obveze za
preostalo  pokrice u  okviru pristupa

raspodijeljene prenije;

e ocjenu pouzdanosti i adekvatnosti statutarnih
tehnickih pricuva;

e provjeru uskladenosti, potpunosti,
vjerodostojnosti i tocnosti koriStenih podataka
za izracun statutarnih tehnickih pricuva;

e ocjenjivanje tocCnosti i potpunosti informacija
potrebnih za uskladivanje s relevantnim
zahtjevima za prezentiranje i objavljivanje MSFI
17 i racunovodstvenim politikama Drustva

Nadalje, proveli smo pregled informacija objavljenih
u financijskim izvjestajima Drustva da bismo ocijenili
njihovu dostatnost u smislu razumljivosti same
transakcije korisnicima financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuuju lzvjestaj poslovodstva
ukljuéen u Godisnji izvjestaj, ali ne ukljuuju odvojene i konsolidirane godisnje financijske izvjestaje
i nas izvjestaj revizora o njima. Nase misljenje o odvojenim i konsolidiranim godisnjim financijskim
izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom odvojenih i konsolidiranih godisnjih financijskih izvjestaja, nasa je
odgovornost procitati ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije
znacajno proturjecne odvojenim i konsolidiranim godisnjim financijskim izvjestajima ili naSim
saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije Cini da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjestaja poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci ukljucuju provijeru je li Izvjestaj poslovodstva sastavljen u skladu s clankom 24. Zakona o
racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti to procijeniti, izvjeStavamo
da:

e su informacije u priloZzenom Izvjestaju poslovodstva uskladene, u svim znacajnim
odrednicama, s prilozenim odvojenim i konsolidiranim godisnjim financijskim izvjestajima;
te

e je prilozeni lzvjestaj poslovodstva sastavljen u skladu sa clankom 24. Zakona o
racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i Grupe te njihova okruzenja stecenog u
okviru revizije godisnjih financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje
znacajni pogresni prikazi u prilozenom Izvjestaju poslovodstva. U tom smislu nemamo Sto izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za odvojene i konsolidirane godisnje
financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje odvojenih i konsolidiranih godisnjih financijskih
izvjestaja koji istinito i fer prikazuju u skladu sa MSFI i za one interne kontrole za koje Uprava odredi
da su potrebne za omogucavanje sastavljanja odvojenih i konsolidiranih godisnjih financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju odvojenih i konsolidiranih godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem,
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i
koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim
ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego
da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Izvjestaj o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)
Revizorove odgovornosti za reviziju odvojenih i konsolidiranih godisnjih financijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjestaj revizora koje ukljucuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena
u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza odvojenih i konsolidiranih
godisnjih financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske
postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacCajnog pogresnog prikaza nastalog
uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerne propuste, lazna predstavljanja ili zaobilazenje internih
kontrola.

¢ StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

¢ Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ako zakljuc¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva
da skrenemo pozornost u nasem izvjestaju neovisnog revizora na povezane objave u odvojenim i
konsolidiranim godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve
do datuma naseg lzvjeStaja neovisnog revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neogranicenim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj odvojenih i konsolidiranih godisnjih
financijskih izvjestaja, ukljucujuci i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji
transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija

¢ Pribavljamo dovoljno odgovarajucih revizijskih dokaza u vezi financijskih informacija od osoba ili
poslovnih aktivnosti unutar Grupe za izrazavanje misljenja o konsolidiranim godisnjim financijskim
izvjestajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i izvedbu grupne revizije. Jedini smo
odgovorni za izrazavanje naseg misljenja.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujudi i u vezi sa
znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da cemo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je
primjenjivo, o radnjama poduzetim kako bi se uklonile prijetnje neovisnosti, te povezanim zastitama.
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Izvjestaj o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

Revizorove odgovornosti za reviziju odvojenih i konsolidiranih godisnjih financijskih izvjestaja
(nastavak)

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i
stoga su kljucna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem lzvjesStaju neovisnog revizora,
osim ako zakon ili regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno
rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopciti u nasem lzvjestaju neovisnog revizora jer se
razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice priop¢avanja nadmasile dobrobiti javnog interesa
od takvog priopcavanja.

Izvjestaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Dana 5. lipnja 2024. imenovala nas je Glavna Skupstina Drustva da obavimo reviziju odvojenih i
konsolidiranih godisnjih financijskih izvjestaja Drustva i Grupe za 2024. godinu. Na datum ovog
izvjestaja neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija Drustva i Grupe od revizije
godisnjih financijskih izvjestaja za 2021. godinu do revizije godisnjih financijskih izvjestaja za 2024.
godinu sto ukupno iznosi 4 godine.

U reviziji odvojenih i konsolidiranih godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2024. godinu odredili
smo znacajnosti za odvojene i konsolidirane godisnje financijske izvjestaje kao cjelinu, kako slijedi:

e za odvojene godisnje financijske izvjestaje: 35 tisuca eura
e za konsolidirane godisnje financijske izvjestaje: 35 tisuca eura
Sto predstavlja priblizno 1,5% zaracunate bruto premije Drustva odnosno Grupe za 2024. godinu.

Odabrali smo bruto premiju kao mjerilo znacajnosti jer smatramo da se radi o najprikladnijem mjerilu
prema kojem Kkorisnici najces¢e ocjenjuju uspjesnost poslovanja Drustva, a ujedno se radi i o
opceprihva¢enom mjerilu.

Nase revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjestajem za revizijski odbor Drustva sastavljenim
sukladno odredbama iz clanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih odvojenih i konsolidiranih godisnjih
financijskih izvjestaja Drustva i Grupe za 2024. godinu i datuma ovog lzvjestaja nismo Drustvu pruzili
zabranjene nerevizorske usluge i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja
pruzali usluge osmiSljavanja i implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima
povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i implementacije
tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u
odnosu na Drustvo.
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Izvjestaj o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)
Izvjestaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima (nastavak)

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih i dodatnih izvjestaja drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje (NN 20/23) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga, Uprava Drustva izradila je odvojene obrasce za Drustvo prikazane na stranicama od 72 do 83
(,Obrasci®), koji sadrze alternativni prikaz izvjeStaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2024. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama u kapitalu i rezervama te
izvjeStaja o novcanom toku za godinu koja je tada zavrsila. Uprava Druitva odgovorna je za ove
Obrasce. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjestaja Drustva prikazanih
na stranicama od 15 do 71 na koje smo izrazili pozitivho misljenje, kao $to je gore navedeno.

Angazirani partner u reviziji godidnjih financijskih izvjeétaja Drustva i Grupe za 2024. godinu koja
ima za posljedicu ovaj lzvjeStaj neovisnog revizora je lvan Cajko, ovlasteni revizor.

U Zagrebu, 30. travnja 2025. godine
BDO Creatia d.o.o.

Radnicka cesta 180
10000 Zagreb
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Hrvoje Stipi¢,|Predsjednik L}?r ve
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Ivan Cajko, ovlas revizor
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BDO Croatia d.o.0.

Zagreb, Radnitka cesta 180
OIB: 76394522236 e



Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu
(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

2024. 2024. 2023. 2023.

Biljeske Drustvo Grupa Drustvo Grupa
Prihodi od ugovora o osiguranju 4 2.388 2.388 2.555 2.555
Rashodi od ugovora o osiguranju 5 (1.744) (1.744) (2.424) (2.424)
Neto_ rezultat ugovora o (525) (525) (282) (282)
(pasivnom) reosiguranju
Rezultat iz ugovora o
osiguranju 119 119 (151) (151)
Kamatni prihod izracunat
metodom efektivhe kamatne 6 255 258 234 236
stope
Ostali prihodi od ulaganja 6 56 - 42 -
Ostali rashodi od ulaganja 6 - - - -
Neto rezultat ulaganja 311 258 276 236
Ostali prihodi 7 10 325 10 291
Ostali poslovni rashodi 8 (68) (353) 2) (248)
Dobit razdoblja prije poreza 372 349 133 128
Porez na dobit 9 (61) (64) (19) (23)
Dobit razdoblja poslije poreza 311 285 114 105
Ostala sveobuhvatna dobit 132 132 76 76
Stavke koje su, ili bi mogle biti,
reklasificirane u racun dobiti i gubitka
Neto promjena fer vrijednosti
duznickih vrijednosnica (OSD) 17 161 161 93 93
Porez na dobit 17 (29) (29) a7 a7
Ukupna sveobuhvatna
dobit/(gubitak) 443 417 190 181

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
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Izvjestaj o financijskom polozaju
(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2024. 2024. 2023. 2023.
AKTIVA Biljeske Drustvo Grupa Drustvo Grupa
Nematerijalna imovina 10 67 67 92 92
Materijalna imovina 11 143 146 51 53
Ulaganja u ovisna drustva 66 - 66 -
Financijska imovina koja se
vrednuje po amortiziranom 12 3.461 3.461 2.204 2.305
trodku
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz ostalu 12 6.165 6.165 6.338 6.338
sveobuhvatnu dobit
Ulaganja 9.692 9.626 8.608 8.643
Imovina iz ugovora o
reosiguranju 13 683 683 733 733
Odgodena i tekuca 14 01 01 131 131
porezna imovina
Novac i nov€ani ekvivalenti 15 376 518 581 590
Ostalo 72 60 14 46
Ukupna aktiva 11.144 11.211 10.210 10.288

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
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Izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)
(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2024. 2024. 2023. 2023.
PASIVA BiljeSke Drustvo Grupa Drustvo Grupa
Upisani kapital 16 7.648 7.648 7.648 7.648
Revalorizacijske rezerve
financijske imovine 1 (498) (498) (633) (633)
Zakonske rezerve 382 382 366 366
Zadrzana dobit 18 358 424 261 335
Dobit teku¢eg razdoblja 311 285 113 105
Kapital i rezerve 8.201 8.241 7.755 7.821
Obveza za preostalo 19 1.053 1.053 1.049 1.049
pokri¢e
Obveza za nastale Stete 19 1.633 1.633 1.291 1.291
Obveze iz ugovora o osiguranju
model raspodjele premije 2.686 2.686 2.340 2.340
Odgodena i tekuca
porezna obveza 14 48 48 s 3
Ostale financijske obveze 20 94 94 1 1
Odgodeno plaéanje
troSkova i prihod buduéeg 21 23 24 33 33
razdoblja
Ostale obveze 22 72 98 78 90
Ukupna pasiva 11.144 11.211 10.210 10.288

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
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IzvjesStaj o promjenama na kapitalu za godinu
(svi iznosi iskazani su u tisu¢éama eura)

Drustvo

Stanje 1. sije€nja 2023. godine

Promjena racunovodstvenih politika

Ispravak pogreski prethodnih razdoblja
Prepravljeno stanje 1. sijeénja 2023. godine

Dobit tekuéeg razdoblja

Gubici od promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer
vrijednosti kroz OSD

Odgodeni porez po promjenama fer vrijednosti financijske
imovine po fer vrijednosti kroz OSD

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu
Povecanje temeljnog kapitala

Prijenos zadrZane dobiti u zakonske rezerve
Prepravljeno stanje 31. prosinca 2023. godine

Prijenos dobiti prethodne godine u zadrzanu dobit i zakonske
pricuve
Dobit teku¢eg razdoblja

Dobici od promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer
vrijednosti kroz OSD

Odgodeni porez po promjenama fer vrijednosti financijske
imovine po fer vrijednosti kroz OSD

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu
Konverzija temeljnog kapitala

Stanje 31. prosinca 2024. godine

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Ukupni
- . N Dobit kapital koji
Tlfm(_eljm Zadrza_ma Rezerve Revalorizacijska tekuéeg pripada
apital dobit rezerva razdoblja vlasnicima
kapitala
7.648 261 366 (633) 113 7.755
7.648 261 366 (633) 113 7.755
7.648 261 366 (633) 113 7.755
- 97 17 - (113) -
- - - - 311 311
- - - 165 - 165
. - - (30) - (30)
- 97 17 135 198 447
7.648 358 382 (498) 311 8.201
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IzvjesStaj o promjenama na kapitalu za godinu (nastavak)
(svi iznosi iskazani su u tisu¢éama eura)

Ukupni
- . L Dobit kapital koji
Grupa Tem(_eljm Zadrza_ma Rezerve Revalorizacijska tekuceg pripada
kapital dobit rezerva razdoblja vlasnicima
kapitala
Stanje 1. sijeénja 2023. godine 7.648 335 366 (633) 105 7.820
Promjena racunovodstvenih politika ; - - - -
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja - - - - -
Prepravljeno stanje 1. sijeénja 2023. godine 7.648 335 366 (633) 105 7.820
Dobit tekuéeg razdoblja - ; - - - -
Gubici od promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer ) )
vrijednosti kroz OSD - - - -
Odgodeni porez po promjenama fer vrijednosti financijske ) )
imovine po fer vrijednosti kroz OSD - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu
Povecanje temeljnog kapitala - - - - - -
Prijenos zadrZane dobiti u zakonske rezerve - - - - - -
Prepravljeno stanje 31. prosinca 2023. godine 7.648 335 366 (633) 105 7.820
Prijenos dobiti prethodne godine u zadrzanu dobit i zakonske
pricuve - 89 17 - (105) 1
Dobit teku¢eg razdoblja - - - - 285 285
Dobici od promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer
vrijednosti kroz OSD - - - 165 - 165
Odgodeni porez po promjenama fer vrijednosti financijske
imovine po fer vrijednosti kroz OSD - - - (30) - (30)
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu - 89 17 135 180 421
Konverzija temeljnog kapitala - - - - - -
Stanje 31. prosinca 2024. godine 7.648 424 382 (498) 285 8.241
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lzvjeStaj o nov€éanim tokovima za godinu
(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
Opis pozicije 2024. 2024. 2023. 2023.
Novc¢ani tok iz poslovnih aktivnosti (152) (20) 69 (46)
Nov¢ani tok prije promjene poslovne imovine i
obveza 141 174 (85) (47)
Dobit/gubitak obracunskog razdoblja 311 285 113 105
Uskladenja: (170) (111) (199) (152)
Amortizacija nekretnina i opreme 50 53 42 43
Amortizacija nematerijalne imovine 28 28 16 16
Troskovi kamata - - - -
Prihodi od kamata (255) (258) (234) (234)
TroSak poreza na dobit 61 64 19 23
Ostala uskladenja (54) 2 (42) -
Povecanje/smanjenje poslovne imovine i obveza (585) (431) (121) (228)
P(_)_veéanje_:/smanjenje financijske imovine_ po fer 165 165 ) )
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
Poveéa.nje/smanje_njle financijsge imovine koja se (1.250) (1.149) 800 699
vrednuje po amortiziranom troSku
Povecanje/smanjenje imovine/obveza iz ugovora o
Osiguram!u Jeny g 346 346 (800) (800)
Povecanje/smanjenje imovine/obveza iz ugovora o
reosigurénju o I 50 50 (137) (137)
Povecanje/smanjenje porezne imovine 40 40 - (1)
Povecanje/smanjenje potrazivanja (57) (13) (5) -
Povecanje/smanjenje poreznih obveza 46 46 (2) (4)
Povecanje/smanjenje financijskih obveza 93 93 - -
Povecanje/smanjenje ostalih obveza (8) 1 11 2
Povecanje/smanjenje odgodenog pla¢anja troSkova
i prihodajbuduc':ejg rézdot?lja oP J ©) ©) 12 12
Plaéeni porez na dobit (18) (21) (7) (11)
Primici od kamata 254 258 241 241
Primici od dividendi 56 - 42 -
Nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti (145) (145) (56) (57)
Izdaci za nabavu materijalne imovine (142) (142) (23) (25)
Izdaci za nabavu nematerijalne imovine 3) 3) (33) (32)
Novcani tok od financijskih aktivnosti 93 (93) (23) (23)
Novcani primici uslijed povecanja temeljnog kapitala - - - -
Novcani izdaci za obveze iz najma 93 93 (23) (23)
Cisti novéani tok (205) (72) (9) (126)
Neto povecanje/smanjenje novca i novéanih
ekvivalenata (205) (72) (9) (126)
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 581 590 590 716
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 376 518 581 590
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

1 OSNOVNE INFORMACIJE O DRUSTVU | GRUPI

Drustvo

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (dalje: ,Drustvo®) je dioni¢ko drustvo za osiguranje, upisano u Registar
Trgovackog suda u Zagrebu 18. sije¢nja 2010.

Drustvo je registrirano za obavljanje djelatnosti osiguranja kredita, a Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (dalje: ,HANFA”) izdala je Drustvu odobrenje za rad dana 24. rujna 2009. Drustvo
obavlja poslove nezivotnih osiguranja i to u posebnom segmentu osiguranja naplate potrazivanja izmedu
gospodarskih subjekata koji se bave prodajom roba i usluga na domaéem trzistu i u inozemstvu.

Hrvatska banka za obnovu i razvitak (dalje: HBOR) je 100%-tni vlasnik Drustva. HBOR priprema
konsolidirane financijske izvjeStaje u koje su uklju€eni i ovi financijski izvjestaiji.

Ukupni upisani i uplaéeni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2024. iznosi 7.647.500,00 eura. Redovne
dionice Drustva su izdane u nematerijaliziranom obliku i glase na ime, te se vode pri SrediSnjem klirin§kom
depozitarnom drustvu u Zagrebu pod oznakom HKOS-R-A. lzdano je 57.500 dionica, a nominalna
vrijednost jedne dionice je 133,00 eura.

Grupa

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. je mati¢no drustvo Grupe Hrvatsko kreditno osiguranje (dalje: ,Grupa®)
koje posluje u Republici Hrvatskoj od 2010. godine.

Grupu ¢ine Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (,mati¢no drustvo®) i Poslovni info servis d.o.o. (,ovisno
drustvo®).

Ovisno drustvo

Drustvo ima 100%-tni udio u drustvu s ograni€enom odgovorno$¢u Poslovni info servis d.o.o. (dalje: ,PIS”)
Cija je osnovna djelatnost procjena kreditnih rizika i izrada kreditnih izvje$¢a u vezi s poslovima kreditnog
osiguranja. PIS je registriran dana 26. listopada 2010. Temeljni kapital drustva na 31.12.2024. iznosi 39.810
eura.

Sjediste

Sjediste Drustva i Grupe je u Zagrebu, Bednjanska 14, Republika Hrvatska.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA

2.1. Izjava o uskladenosti

Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (“MSFI), koje je usvojila Europska unija i koje izdaje Odbor za medunarodne
raCunovodstvene standarde (eng. IASB).

Ovi financijski izvjestaji obuhvacaju odvojene i konsolidirane financijske izvjestaje Drustva i Grupe (u
nastavku Drustvo znali i Drustvo pojedinacno i Grupu) kao 8to je definirano Medunarodnim
raCunovodstvenim standardom 27 ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji” i MSFI 10 ,Konsolidirani
financijski izvjestaji”.

Konsolidirani financijski izvjestaji na dan 31. prosinca 2024. i 31. prosinca 2023. uklju€uju Hrvatsko kreditno
osiguranje d.d. i njegovo ovisno drustvo Poslovni info servis d.o.o.

Racunovodstvene politike ovisnog drustva uskladene su s onima matice kako bi se osigurala usporedivost
na razini Grupe. Ovisno drustvo se ukljuéuje u konsolidirane financijske izvjeStaje metodom pune
konsolidacije od datuma stjecanja kontrole i iskljuéuje iz konsolidiranih financijskih izvje$taja od datuma
prestanka kontrole. Stanja medu ¢lanicama Grupe, svi nerealizirani dobici i gubici te prihodi i rashodi koji
proizlaze iz transakcija medu €lanicama Grupe, eliminiraju se pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Metoda troSka ulaganja koristi se za evidentiranje stjecanja ovisnog drustava od strane Drustva u
pojedina¢nim financijskim izvjeStajima. TroSak stjecanja ovisnog drustva mjeri se po fer vrijednosti dane
imovine, izdanih vlasni¢kih instrumenata i nastalih ili preuzetih obveza na datum razmjene, uveéano za
troSkove koji se mogu izravno pripisati stjecanju.

2.2. Osnovna mjerenja

Polazne pretpostavke na kojima se sastavljaju financijski izvjestaji su nastanak dogadaja i vremenska
neograni¢enost poslovanja.

Financijski izvjestaji za razdoblje koje je zavrSilo 31. prosinca 2024. sastavljeni su po nacelu povijesnog
troSka s izuzetkom financijske imovine i obveza iskazanih po fer vrijednosti u skladu s MSFl-jem 9
"Financijski instrumenti®.

Racunovodstvene politike se primjenjuju kontinuirano i dosljedno iz razdoblja u razdoblje, ako nije drukdije
navedeno.
2.3. Funkcijska i prezentacijska valuta

Financijski izvjeStaji iskazuju se u valuti primarnog ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje
(,funkcionalna valuta”), eurima (,EUR”).
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA (NASTAVAK)

2.4, Kljuéne prosudbe i procjene

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jima zahtijeva dono$enje prosudbi, procjena i pretpostavki
koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i s njima
povezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i drugim ¢imbenicima za koje se smatra da
predstavljaju razumnu procjenu u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih
izvjestaja, a rezultat kojih €ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja
nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i s njima povezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raCunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena utjece
na njih. Informacije o prosudbama rukovodstva, koje se odnose na primjenu MSFI-ja usvojenih od strane
EU i koje imaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje i informacije o procjenama sa znatnim rizikom
moguceg znacajnog uskladenja u iduéoj godini, objavljene su u biljesci 3.20. Racunovodstvene procjene i
prosudbe.

2.5. Novi standardi, dodaci i tumacenja
Prva primjena novih izmjena postojecih standarda na snazi za tekuce izvjeStajno razdoblje

U razdoblju koje pocinje 1.sije€nja 2024.godine na snazi su sljedecée izmjene postojecéih standarda koje je
objavio Odbor za Medunarodne raCunovodstvene standarde (,OMRS”) i usvojila Europska unija:

. Financijski aranzmani dobavljata (lzmjena MRS-a 7,lzvjeStaj o nov€anom toku“ i MSFl-ja 7
»Financijski instrumenti: objavljivanje*)

. Obveza po osnovi najma u transakciji prodaje s povratnim najmom, na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2024. (Izmjena MSFI-ja 16 ,Najmovi“)

. Klasifikacija obveza na kratkoro¢ne ili dugorocne (Izmjena MRS-a 1,Prezentiranje financijskih
izvjestaja“)

. Dugoroéne obveze vezane kovenantama (lzmjena MRS-a 1, Prezentiranje financijskih izvjestaja“),

Usvajanje navedenih izmjena postojec¢ih standarda nije dovelo do zna&ajnih promjena u financijskim
izvjeStajima Drustva i Grupa.

Standardi i izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojeni su u Europskoj uniji, ali jo§ nisu
na snazi

Sljedece izmjene stupaju na snagu za godiSnje izvjeStajno razdoblje koje pocinje 1. sijeCnja 2025.:

. Uginci promjena te€aja stranih valuta: nemogucnost konverzije (Izmjena MRS-a 21,UCinci
promjena tecaja stranih valuta®)

Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS jo§ neusvojeni u Europskoj uniji
MSFI-jevi trenutaéno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna&ajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih novih standarda i izmjena postojecih
standarda, o &ijem usvajanju Europska unija dana godine jo$ nije donijela odluku (datumi stupanja na snagu
navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve koje je izdao OMRS):

Sljedeée izmjene i dopune stupaju na snagu za godi$nje izvjeStajno razdoblje koje pocinje 1. sije&nja 2026.:

. Izmjene i dopune Klasifikacije i mjerenja financijskih instrumenata (Izmjene i dopune MSFI-ja 9
»Financijski instrumenti“ i MSFI-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje)
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

. Ugovori koji se odnose na elektriCnu energiju ovisnu o prirodi (Dodaci MSFI-ju 9 ,Financijski
instrumenti® i MSFI-ju 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje®)

Sljededi standardi su na snazi za godi3nje izvjeStajno razdoblje koje pocinje 1. sijecnja 2027 .:
. MSFI 18 Prezentacija i objavljivanje u financijskim izvje&tajima

. MSFI 19 Podruznice bez javne odgovornosti: objave.

Drustvo i Grupa trenutno procjenjuje uc€inak ovih novih raunovodstvenih standarda i izmjena.

MSFI 18 Prezentacija i objavljivanje u financijskim izvje$tajima, koji je izdao IASB u travnju 2024.,
zamjenjuje MRS 1 i rezultirat ée velikim posljediénim izmjenama racunovodstvenih standarda MSFI,
ukljuéuju¢i MRS 8 Osnove sastavljanja financijskih izvjesStaja (preimenovan iz Racunovodstvene politike,
Promjene u racunovodstvim procjenama i pogreske). lako MSFI 18 neée imati nikakav ucinak na
priznavanje i mjerenje stavki u odvojenim/konsolidiranim financijskim izvjestajima, ocekuje se da ¢e imati
znacajan ucinak na prezentaciju i objavljivanje odredenih stavki. Ove promjene ukljuéuju kategorizaciju i
meduzbrojeve u izvjestaju o dobiti ili gubitku, zdruzivanje/ras€lanjivanje i oznacavanje informacija te
objavljivanje mjera uc€inka koje je definirala uprava.

Drustvo i Grupa ne oCekuje da ¢e imati pravo na primjenu MSFl-ja 19.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

3. SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene pri sastavljanju ovih financijskih izvjeStaja sazete su u
nastavku.

Grupa i Drustvo je dosljedno primjenjivala sljede¢e racunovodstvene politike na sva razdoblja iskazana u
ovim odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjestajima.

3.1. Klasifikacija imovine i obveza po valuti i teCajne razlike

Stavke se po valuti evidentiraju u:
- eurima,
- devizama.

Devizne pozicije aktive i pasive iskazane u stranim valutama, uskladuju se s kretanjem srednjeg te€aja
HNB-a, a pozicije uz valutnu klauzulu se uskladuju s kretanjem te¢aja s kojim su ugovorno vezani. Te€ajne
razlike nastale zbog pretvaranja u eure priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Razlike izmedu vrijednosti na pocetku i kraju obraCunskog razdoblja evidentiraju se kao pozitivna ili
negativna te€ajna razlika i uklju€uju u neto iznosu u ra¢un dobiti i gubitka razdoblja za koje su obracunana.

3.2. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se kod po¢etnog priznavanja mjeri i evidentira po troSku nabave, a nakon pocetnog
priznavanja se iskazuje po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja
vrijednosti.

Amortizacija nematerijalne imovine obracunava se po odredenim stopama linearnom metodom tijekom
predvidenog vijeka upotrebe, tako da se nabavna vrijednost imovine amortizira u jednakim godi$njim
iznosima za svaki predmet zasebno.

Predvideni vijek upotrebe i stope amortizacije nematerijalne imovine prikazane su u nastavku:

Korisni vijek GodiSnje stope
trajanja, u amortizacije,%
godinama

Aplikativni software 4 25,0

TroSak amortizacije priznaje se u rashode od prvoga dana mjeseca koji slijedi nakon mjeseca u kojem je
imovina stavljena u upotrebu.

3.3. Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema se prilikom prvog evidentiranja iskazuju po nabavnoj vrijednosti (troSku nabave).
Amortizacija nekretnina i opreme se priznaje u dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom procijenjenog
korisnog vijeka upotrebe pojedinih dijelova nekretnina i opreme i to za svaki predmet zasebno. Metoda
amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se na svaki datum izvjeStavanja i po potrebi
uskladuju.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.3 Nekretnine i oprema (nastavak)

Procijenjeni vijek uporabe i stope amortizacije materijalne imovine prikazane su u nastavku:

Korisni vijek upotrebe, Godi$nje stope
u godinama amortizacije,%

Gradevinski objekti 20 50
Oprema, uredski i ostali namjestaj 4 25,0
Elektronic¢ka ra¢unala i ostala oprema za 5 50.0
informaticku obradu podataka '
Prijevozna sredstva — osobni automobili 5 20,0
Ostala materijalna imovina 10 10,0
Sitni inventar u upotrebi <1 100,0

TroSak amortizacije priznaje se u rashode od prvoga dana sljiede¢eg mjeseca od mjeseca u kojem je
imovina stavljena u upotrebu.

Dobici i gubici nastali povlatenjem materijalne imovine iz upotrebe ili otudenjem priznaju se u dobiti i gubitku
obraCunskog razdoblja.

3.4. Financijska imovina

Klasifikacija imovine

Sva financijska imovina, osim ulaganja u pridruzena i ovisna drustva, klasificira se na temelju alokacije
financijske imovine u poslovne modele i SPPI testa kao imovina koja se naknadno mjeri po:

1) amortiziranom tro$ku,
2) fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili
3) fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Financijska imovina se naknadno mjeri po amortiziranom troSku ako su ispunjena oba uvijeta:

1. financijska imovina je alocirana u poslovni model giji je cilj drzanje imovine radi naplate ugovorenih
nov&anih tokova i

2. SPPI test je zadovoljen — za financijsku imovinu utvrdeni su nov¢ani tokovi koji su samo plaéanje glavnice

i kamate na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovine se naknadno mijeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena
oba uvjeta:

1. financijska imovina je alocirana u poslovni model €iji je cilj prikupljanje ugovorenih nov€anih
tokova i prodaja financijske imovine i
2. 2. SPPI test je zadovoljen — za financijsku imovinu utvrdeni su nov&ani tokovi koji su samo

placanje glavnice i kamate na nepodmireni iznos glavnice.

Financijska imovina se naknadno mijeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako se naknadno ne
mjeri po amortiziranom troSku ili po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. 1znimno, za ulaganja u
vlasni¢ke instrumente koji bi se u protivnom mijerili po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, pri poCetnom
priznavanju postoji mogucénost neopozive opcije iskazivanja promjena fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.4. Financijska imovina (nastavak)

Priznavanje i prestanak priznavanja

Redovne kupnje i prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijske imovine
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit priznaju se na datum trgovanja, odnosno datum kada se Drustvo obvezuje
na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmovi i potrazivanja i obveze koje se vode po amortiziranom trosku
priznaju se u trenutku kada je financijska imovina predana zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od
zajmodavaca.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
financijskom imovinom. Navedeno se dogada kada DruStvo prenese sustinski sve rizike i koristi od
vlasnistva na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,

otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promjene, Drustvo ¢e prestati priznavati tu obvezu
i istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za, u slu€aju financijske
imovine i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, transakcijske troSkove koji se
izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Nakon poc¢etnog
priznavanja, Drustvo vrednuje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijsku imovinu
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit po njihovoj tekucoj fer vrijednosti, bez umanjenja za tro§kove prodaje.

Vlasni€ke vrijednosnice klasificirane kroz ostalu sveobuhvatnu dobit koje nemaju kotiranu trzisnu cijenu na
aktivnom trziStu i Cija se fer vrijednost ne moze pouzdano utvrditi vrednuju se po troSku stjecanja
umanjenom za umanjenje vrijednosti. Na datum izvjeStavanja Drustvo nije imalo takvih ulaganja. Zajmovi i
potrazivanja vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom za umanjenja vrijednosti. Financijske obveze
koje se ne rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak vrednuju se po amortiziranom
troSku. Premije i diskonti, uklju€ujuéi po€etne transakcijske troSkove, uklju€uju se u knjigovodstveni iznos
pripadajuéeg instrumenta te amortiziraju koriste¢i efektivnu kamatnu stopu tog instrumenta.

Dobici i gubici
Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih obveza po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak priznaju se u dobiti ili gubitku.

Dobici i gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. U slu€¢aju monetarne imovine raspoloZive za prodaju, gubici od
umanjenja vrijednosti, dobit i gubitak od te€ajnih razlika, prihod od kamata te amortizacija premije ili
diskonta uz primjenu metode efektivne kamatne stope za monetarnu imovinu raspolozivu za prodaju,
priznaju se u dobiti ili gubitku.

U slu€aju nemonetarne imovine kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, dobit i gubitak od te€ajnih razlika priznaje
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, a gubici od umanjenja vrijednosti i prihod od dividendi se priznaju u dobiti
ili gubitku. U trenutku prodaje ili drugacijeg prestanka priznavanja financijske imovine kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit, svi kumulativni dobici ili gubici prenose se u dobit ili gubitak.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.4. Financijska imovina (nastavak)

Dobici i gubici (nastavak)

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu takoder nastati
prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se kroz dobit ili
gubitak. Osim dobitaka i gubitaka zbog promjene fer vrijednosti financijske imovine kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit koji se priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, kako je gore opisano, svi ostali dobici i
gubici i kamate priznaju se u dobiti ili gubitku pod stavkama financijski prihodi i financijski rashodi.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze
u redovnoj transakciji izmedu trzidnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja
se moze ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Drustvo ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost
obveze takoder odrazava njezin rizik neizvrSenja. Ukoliko je dostupna, Drustvo mijeri fer vrijednost
instrumenta koristeéi kotiranu trziSnu cijenu tog instrumenta na aktivhom trzistu.

Sukladno regulativi Agencije koriste se sliedece cijene:
» za domace vlasni¢ke i duznicke vrijednosne papire koristi se prosje€na vagana cijena trgovanja
« zavrijednosne papire stranih izdavatelja koristi se cijena zadnje ponude na kupnju

» za investicijske fondove koristi se cijena udjela sluzbeno kotirana i objavljena od strane drustva za
upravljanje koje upravlja pripadnim fondom.

TrziSte se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno ucestalo
i u dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama.

Ukoliko kotirana cijena na aktivhom ftrzistu nije dostupna, Drustvo koristi tehnike vrednovanja koje
maksimiziraju koristenje relevantnih vidljivih ulaznih podataka te minimiziraju koristenje ulaznih podataka
koji nisu vidljivi.

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri poetnom priznavanju je u pravilu
transakcijska cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Drustvo utvrdi da se fer
vrijednost pri poetnom priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije odredena
cijenom koja kotira na trzistu, za identi¢énu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi
samo podatke sa promatranih trziSta, financijski instrument ¢e se poc€etno mijeriti po fer vrijednosti koja je
prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri poCetnom priznavanju i transakcijske cijene
anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja
instrumenta, ali ne i nakon $to se za vrednovanje iskoriste podaci s promatranog trZista ili je transakcija
zavrSena.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.4. Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Umanijenje vrijednosti financijske imovine priznaje se po modelu o¢ekivanih kreditnih gubitaka za imovinu
koja se naknadno mijeri po amortiziranom trosku i imovinu koja se naknadno mijeri po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit.

Umanjenje vrijednosti provodi se tijekom obradunskih razdoblja i krajem godine na dan bilance, a efekti
umanjenja vrijednosti iskazuju se po svakom plasmanu pojedina¢no u izvjestaju o financijskom polozaju,
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti i raéunu dobiti i gubitka.

Umanjenje vrijednosti provodi se primjenom opéeg i pojednostavljenog pristupa.
Prema opéem pristupu umanjenja vrijednosti, financijska imovina se pri inicijalnom priznavanju alocira u:
- 1. stupanj - financijska imovina bez znacajno povecanog kreditnog rizika, ili

- POCI imovinu kao financijsku imovinu koja je kupljena ili stvorena financijska imovina umanjena za
kreditne gubitke, koja se alocira u 3. stupan;.

Na sljedece izvjeStajne datume sva financijska imovina, koja nije priznata kao POCI imovina, alocira se
prema utvrdenom znacajnom porastu kreditnog rizika i kriterijima kreditnog umanjenja u tri stupnja:

- 1. stupanj — financijska imovina niskog kreditnog rizika,
- 2. stupanj — financijska imovina znacajno poveéanog kreditnog rizika ili
- 3. stupanj — financijska imovina u statusu neispunjenja obaveza.

Financijska imovina koja je priznata kao POCI imovina ostaje alocirana u 3. stupanj do prestanka
priznavanja.

Umanjenje vrijednosti odgovara iznosu oCekivanih kreditnih gubitaka u dvanaestomjeseénom razdoblju za
financijsku imovinu rasporedenu u 1. stupanj, odnosno iznosu oekivanih kreditnih gubitaka tijekom vijeka
trajanja instrumenta ukoliko je financijska imovina rasporedena u 2. i 3. stupan;.

Pri tom je kreditni gubitak razlika izmedu svih ugovorenih nov&anih tokova i svih nov€anih tokova koji se
oc€ekuju od duznika, diskontirana na sadasnju vrijednost primjenom izvorne efektivhe kamatne stope, ili, u
slu¢aju POCI imovine, primjenom efektivne kamatne stope uskladene za kreditni rizik.

U slu€aju kratkotrajne financijske imovine s ugovorenim rokom dospije¢a do godinu dana i krace i
financijske imovine kojoj je rok u kojem se oCekuju buduci nov€ani tokovi kra¢i od jedne godine raCunajuci
od datuma bilance, ne provodi se svodenje o¢ekivanog kreditnog gubitka na sadasnju vrijednost.

Za financijsku imovinu koja se naknadno mjeri po amortiziranom trodku, umanjenje vrijednosti priznaje se
kao troSak u raCunu dobiti i gubitka, a rezervacije za umanjenje vrijednosti umanjuju knjigovodstvenu
vrijednost financijske imovine u izvjestaju o financijskom polozaju. Rezervacije za umanjenje vrijednosti
smanjuju se ili ukidaju u slu€aju smanjenja oCekivanih kreditnih gubitaka ili zbog naplate potrazivanja u
izvjestaju o financijskom polozaju, i istovremeno se priznaju kao prihod od ukidanja rezervacija ili prihod po
naplati u raCunu dobiti i gubitka.
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nhastavak)

Pojednostavljeni pristup umanjenja vrijednosti moze se primijeniti samo na ostala potrazivanja, ugovornu
imovinu i potrazivanja na temelju najma.

Pri inicijalnom priznavanju financijska imovina se alocira u:
- 2. stupanj — sva financijska imovina koja nije kreditno umanjena pri inicijalnom priznavanju, ili
- 3. stupanj — sva POCI imovina.

Na sljedece izvjeStajne datume sva financijska imovina, koja nije priznata kao POCI imovina, alocira se
isklju€ivo prema kriterijima kreditnog umanjenja u:

- 2. stupanj — sva financijska imovina za koju ne postoje objektivni dokazi umanjenja vrijednosti,

- 3. stupanj — sva financijska imovina za koju postoje objektivni dokazi umanjenja vrijednosti na
izvjestajni datum.

Umanjenje vrijednosti koje se provodi primjenom pojednostavljenog pristupa uvijek odgovara iznosu
ocekivanih kreditnih gubitaka tijekom vijeka trajanja instrumenta.

Financijska imovina koja je priznata kao POCI imovina ostaje alocirana u 3. stupanj do prestanka
priznavanja.

Specifi¢ni financijski instrumenti
- Duznicki vrijednosni papiri

Duznicki vrijednosni papiri su obveznice s promjenjivom ili fiksnom kamatnom stopom i drugi instrumenti
kojima se priznaje zaduzenje bez obzira tko je izdavatelj.

Duznicki vrijednosni papiri se pri stjecanju mogu klasificirati u bilo koju od tri osnovne kategorije financijske
imovine, a ovisno o specifi¢nostima duZni¢kog vrijednosnog papira i namjerama Grupe.

- Vlasnicki vrijednosni papiri

Vlasni€ki vrijednosni papiri su dionice i udjeli u fondovima. Vlasni€ki vrijednosni papiri se, s obzirom na
svrhu, klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka i financijska imovina
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit te se na kraju obracunskog razdoblja uskladuju s fer vrijednosti. Ukoliko
vrijednosni papir ne kotira na aktivnhom trziStu koristi se procjena vrijednosti koja uklju€uje koriStenje cijena
ostvarenih u nedavnim transakcijama, pozivanjem na druge u sustini slicne financijske instrumente, analizu
diskontiranih nov¢anih tokova, pri tome maksimalno koristeé¢i podatke s trziSta. Ako se takva procjena ne
moze napraviti s prihvatljivom pouzdanoscu, vlasnicki vrijednosni papir evidentira se po troSku umanjenom
za gubitak od umanjenja vrijednosti.

- Ulaganja u ovisna drustva

Ulaganja u ovisno drustvo iskazuje se po troSku ulaganja, odnosno po vrijednosti koja je bila placena za
stjecanje udjela u ovisnom drustvu.

Stanja medu &lanicama Grupe te svi nerealizirani prihodi i rashodi iz transakcija medu &lanicama Grupe,
eliminiraju se pri izradi konsolidiranih financijskih izvjesStaja. Nerealizirani gubici takoder se eliminiraju,
jednako kao i nerealizirani dobici, ali samo ukoliko ne postoje indikatori umanjenja vrijednosti.

Potrazivanja od kupaca, potrazivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim
pla¢anjima koja ne kotiraju na aktivnom trziStu svrstana su u dane zajmove i potrazivanja. Zajmovi i
potrazivanja se mjere po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamate, umanjenom za
eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivhe kamatne stope,
izuzev kod kratkoro€nih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno zna&ajno.
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3.4. Najmovi i imovina s pravom koristenja

Drustvo iznajmljuje poslovni prostor i vozila. Pri sklapanju ugovora Drustvo ocjenjuje je li rije¢ o ugovoru o
najmu odnosno sadrzava li ugovor najam. Prema MSFI-ju 16 rije¢ je o ugovoru o najmu ili ugovoru Koji
sadrzava najam ako se njime prenosi pravo nadzora nad uporabom utvrdene imovine u odredenom
vremenskom razdoblju u zamjenu za naknadu. Drustvo ne odvaja komponente koje se ne odnose na najam
od komponenata koje se odnose na najam, ve¢ sve povezane komponente obradunava kao jedinstvenu
komponentu najma.

Imovina i obveze koje proizlaze iz najma inicijalno se mjere po sadasnjoj vrijednosti buducih obveza iz tih
ugovora. Obveze zakupa ukljuuju neto sadasnju vrijednost fiksnih plac¢anja, umanjene za bilo koja
potrazivanja poticaja za zakup i placanje penala za raskid najma, ako uvjeti ugovora o najmu sadrzavaju
mogucnost da ¢e Drustvo koristiti tu opciju.

Pla¢anja najma koja se izvrSavaju pod razumno odredenim opcijama produljenja takoder su uklju¢ena u
mjerenje obveze.

Pla¢anja zakupa diskontiraju se koristenjem kamatne stope koja je implicitha u najmu. Ako se ta stopa ne
moze lako odrediti, $to je opcenito slu¢aj za najmove u Drustvu, koristi se dodatna stopa posudbe
najmoprimca, $to je stopa koju bi pojedinacni najmoprimac trebao platiti da posuduje sredstva potrebna za
dobivanje imovine sli¢ne vrijednosti na imovinu s pravom upotrebe u sli€nom ekonomskom okruzenju sa
sli¢nim uvjetima.

Za odredivanje inkrementalne stope zaduzivanja, Drustvo:

. gdje je to moguce, koristi nedavne uvjete financiranja tre¢ih strana najmodavaca kao polaznu
to¢ku, prilagodenu da odrazava promjene u uvjetima financiranja kao da je samo financirano od trec¢e strane
. za najmove za koje nisu poznati uvjeti financiranja od strane trec¢ih strana koristi pristup

nadogradnje koji zapocinje bez-rizi€nom kamatnom stopom prilagodenom kreditnom riziku, i
. vrsi prilagodbe specificne za najam, npr. rok, zemlju, valutu i sigurnost.

Pla¢anja zakupa raspodjeljuju se izmedu glavnice i troSkova financiranja. Tro$ak financiranja priznaje se u
dobiti ili gubitku tijekom razdoblja najma obracunom konstantne kamatne stope na preostali saldo obveze
za svako razdoblje.

Obveze iz ugovora 0 najmu iskazane su unutar ostalih obveza unutar Izvjestaja o financijskom polozaju.

Imovina s pravom koriStenja inicijalno se mjeri po trosku koji sadrzi sljedece:

. iznos pocCetne obveze zakupa

. bilo kakva pla¢anja zakupa izvrSena na ili prije datuma poc€etka, umanjena za primljene poticaje
za zakup

. bilo koji po€etni izravni troSkovi, i

. tro8kovi obnove.

Imovina s pravom koriStenja naknadno se amortizira ravnomjerno prema krac¢em od vijeka trajanja imovine
ili trajanja zakupa. Ako je izvjesno da ¢e Drustvo iskoristiti opciju kupnje, imovina s pravom koriStenja
amortizira se tijekom korisnog vijeka trajanja sredstva. Obveze po najmu naknadno se mjere po
amortiziranom troSku metodom efektivne kamatne stope.

Imovina s pravom koriStenja iskazana je unutar stavki materijalne i nematerijalne imovine.

Pla¢anja povezana s kratkoro&nim najmovima i svi najmovi imovine male vrijednosti priznaju se kao tro$ak
u dobiti ili gubitku prema placenom trodku. Kratkoro€ni najmovi su najmovi s rokom najma od 12 mjeseci ili
kraéim.
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3.5. Najmovi i imovina s pravom koristenja (nastavak)
Opcije produljenja i raskida

Opcije produljenja i raskida uklju¢ene su u brojne zakupnine. Oni se koriste za maksimiziranje operativne
fleksibilnosti u pogledu upravljanja imovinom koja se koristi u poslovanju Drustva. Drustvo i odgovarajuci
najmodavac mogu iskoristiti ve€inu opcija produljenja i raskida.

3.6. Novac i novcéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti za potrebe sastavljanja izvjeStaja o financijskom polozaju i izvjeStaja o
nov€&anom toku ukljuuju novac u banci i blagajni.

3.7. TrosSkovi osoblja
Mirovinski fondovi s propisanim iznosom doprinosa

Obveze za doprinose za mirovinske fondove s propisanim iznosom doprinosa priznaju se kao troSak u
dobiti ili gubitku razdoblja u kojem su nastali.

KratkoroCno nagradivanje zaposlenika

Obveze temeljem sustava kratkoroénog nagradivanja zaposlenika iskazuju se na nediskontiranoj osnovi, a
priznaju se kao troSak u trenutku pruzanja pripadaju¢e usluge. Obveza se priznaje u iznosu za koji se
ocCekuje da ce biti isplaéen temeljem kratkoro€nog sustava isplate nov€anog bonusa ili sudjelovanja u dobiti
kad Drustvo ima sadasnju zakonsku obvezu isplatiti taj iznos kao naknadu za uslugu koju je zaposlenik
izvrSio u proslosti, a tu je obvezu moguce pouzdano procijeniti.

3.8. Rezervacije za obveze i troSkove

Rezervacija se priznaje kad Drustvo, kao posljedicu proslog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu koja se moze pouzdano procijeniti te je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa koji sadrze
ekonomske koristi radi podmirivanja te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem oc¢ekivanih buduéih
nov&anih tokova koristeci stopu prije poreza koja odraZzava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti
novca i rizike specificne za tu obvezu.

3.9. Kapital i rezerve
Redovni dionicki kapital

Redovni dionicki kapital predstavlja nominalnu vrijednost uplaéenih obi¢nih dionica klasificiranih u poziciju
kapitala i rezervi i denominiran je u eurima.

Ponovni otkup dionickog kapitala

Kod otkupa vlastitog kapitala, priznatog u kapitalu i rezervama, plac¢eni iznos, uklju€ujuci troskove koji se
mogu izravno povezati s otkupom, priznaje se kao promjena u kapitalu i rezervama. Otkupljene dionice
klasificiraju se kao trezorske dionice te predstavljaju odbitnu stavku od kapitala i rezervi. Na datum
izvjeStavanja Drustvo nije imalo trezorskih dionica.

Dividende
Dividende na redovne dionice se priznaju kao obveza u razdoblju u kojem su izglasane.
Rezerva fer vrijednosti

Rezerva fer vrijednosti obuhvaca nerealizirane neto dobitke i gubitke od promjena fer vrijednosti financijske
imovine raspolozive za prodaju, umanjene za odgodeni porez.
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3.10. Umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva i Grupe, izuzev financijske imovine i odgodene porezne
imovine preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja
vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu
koja nema konacni korisni vijek upotrebe (na datum izvjeStavanja Drustvo nije imalo takve imovine) te
nematerijalnu imovinu koja jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum
izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac ve¢a od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja
prepoznata grupa imovine koja generira nov€ane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za
drugu imovinu i obveze. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat za jedinicu koja generira novac priznaje se umanjujuéi knjigovodstvenu
vrijednost imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) proporcionalno na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem ocekivanih
buduc¢ih gotovinskih tokova na njihovu sadasnju vrijednost koristeéi diskontnu stopu prije poreza koja
odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifiCne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja
radi utvrdivanja je li gubitak smanjen ili viSe ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko
je doslo do promjene u procjenama koje su bile koristene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od
umanjenja vrijednosti se ukida samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine, umanjene za akumuliranu
amortizaciju, kakva bi bila izraCunata da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.

3.11. Ugovori o osiguranju i reosiguranju
Identifikacija i klasifikacija ugovora

Ugovori kojima Drustvo preuzima znacajan rizik osiguranja od druge strane (osiguranika) prihvaéajuci
nadoknaditi Stetu osiguraniku ili drugom korisniku osiguranja ako nastupi odredeni neizvjesni bududi
dogadaj (osigurani dogadaij) koji negativno utjeCe na osiguranika ili drugog korisnika osiguranja klasificiraju
se kao ugovori o osiguranju.

Rizik osiguranja razlikuje se od financijskog rizika. Financijski rizik je rizik moguée buduée promjene jedne
ili viSe varijabli: kamatnih stopa, cijena vrijednosnica, cijena roba, te€aja stranih valuta, indeksa cijena ili
stopa, kreditnog rejtinga ili kreditnih indeksa ili drugih varijabli, uz uvjet da u slu€aju nefinancijske varijable
ta varijabla nije specifi€¢na za jednu ugovornu stranu. Ugovori o osiguranju takoder mogu donekle prenositi
financijski rizik.

Ugovori u kojima prijenos rizika osiguranja s osiguranika na drustvo nije znacajan klasificiraju se kao
ugovori o ulaganju. Na datum bilance Dru$tvo nije imalo ugovora o ulaganju.

Drustvo se bauvi iskljugivo osiguranjem potrazivanja te svi ugovori o osiguranju potrazivanja zadovoljavaju
definiciju ugovora o osiguranju prema MSFI 17.

Drustvo nema ugovore o osiguranju koji sadrzavaju investicijsku ili servisnu komponentu Cije izdvajanje bi
bilo zahtijevano prema MSFI 17.
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3.11. Ugovori o osiguranju i reosiguranju (nastavak)
Razina grupiranja

Ugovori 0 osiguranju grupiraju se za potrebe mjerenja u portfelje koji sadrze ugovore sa sliénim rizicima i
kojima se zajedno upravlja.

Drustvo sve ugovore o osiguranju promatra kao isti portfelj, osiguranje potrazivanja. Drustvo ne provodi
podjelu ugovora na kohorte te koristi izuze¢e od primjene godiSnjeg zahtjeva na kohortu.

Prema standardu moguce su sljedece grupe ugovora:

- grupe Stetnih ugovora pri po¢etnom priznavaniju,
- grupe ugovora bez znacajnog rizika da prerastu u Stetne te,
- grupa ostalih ugovora.

Ugovori o reosiguranju koji se drze grupiraju se prema vrsti reosigurateljnog ugovora.

Mjerenje ugovora

Odabir metode vrednovanja ovisi 0 karakteristikama ugovora o osiguranju i reosiguranju. Osnovna metoda
vrednovanja je op¢i model vrednovanja (GMM) koji pri po€etnom priznavanju mjeri skupinu ugovora na
razini:

1. ukupnih novéanih tokova od izvr§enja ugovora, koji ukljucuju,

- procjene buduéih nov¢anih tokova,
- uskladenja kako bi se odrazavali vremenska vrijednost novca i financijski rizici povezani s buduéim
nov&anim tokovima,
- prilagodba za nefinancijski rizik.
2. ukupne marze za ugovorenu uslugu (CSM), koja predstavlja nezaradenu dobit iz ugovora o osiguranju
koju ¢e Drustvo priznati tijekom pruZanja usluga iz tih ugovora u buduénosti.

Pri naknadnom mijerenju, knjigovodstvena vrijednost skupine ugovora o osiguranju je zbroj obveze za
preostalo pokrice, koja ukljuuje nov€ane tokove pri ispunjenju povezane s buduéim uslugama i preostali
dio CSM, i obveze za nastale Stete, koje uklju€uje nov€ane tokove pri ispunjenju koje se odnose na proslu
uslugu.

Standard dopusta upotrebu pojednostavljene metode vrednovanja, Model raspodijele premije tj, pristup
alocirane premije (PAA), ukoliko se oCekuje da ¢e to pojednostavljenje dovesti do mjerenje obveze za
preostalo pokri¢e koja se ne bi zna¢ajno razlikovanja od mjerenja putem opceg modela vrednovanja ili ako
je period pokri¢a svakog ugovora u grupi jedna godina ili manje.

Drudtvo za vrednovanje obveza koristi Model raspodjele premije. Drustvo primjenjuje model raspodjele
premije za vrednovanje ugovora 0 osiguranju i ugovora o reosiguranju, temeljem ¢&injenice da je period
pokri¢a po ugovoru jedna godina ili manje.
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3.11. Ugovori o osiguranju i reosiguranju (nastavak)
Obveza za preostalo pokrice

Prilikom pocetnog priznavanja, knjigovodstvena vrijednost obveze za preostalo pokrice mjeri se temeljem
primljenih premija umanjenih za troSkove provizije. Naknadno se knjigovodstveni iznos obveze za preostalo
pokrice povecava za sve daljnje primljene premije i smanjuje za iznos priznat kao prihod ugovora od
osiguranja za pruzene usluge te umanjuje za isplac¢enu proviziju i pove¢ava za amortizirani dio provizije.

Drustvo primljene premije procjenjuje kao zaraCunate premije (fakturirane premije) umanjene za ispravke
vrijednosti i potrazivanja za premiju koja nije napla¢ena do kraja obracunskog razdoblja.

TroSkovi provizije razgrani¢avaju se za vrileme trajanja pokri¢a i priznaju temeljem proteka vremena.
TroSkovi provizije koji se razgrani¢avaju odnose se na troskove posrednika. Razgraniceni troSkovi provizije
obraCunati su metodom koja je primijenjena u obraCunu priCuve prijenosne premije, tj. s ravhomjernom
raspodjelom u vremenu s pomakom. Osnovica obracuna je zaracunata provizija po pojedinoj polici.

Drustvo ne diskontira obvezu za preostalo pokrice tj. ne uskladuje za vremensku vrijednost novca i
financijski rizik. Drustvo o€ekuje da vrijeme izmedu pruzanja usluga i datuma dospije¢a povezane premije
nije duze od 1 godine.

Ako u bilo kojem trenutku Cinjenice i okolnosti ukazu da je grupa postala Stetna, Drustvo ¢e izraCunati
komponentu nadoknade gubitka.

Komponenta nadoknade gubitka racuna se kao razlika izmedu:
- novc€anih tokova iz ugovora o osiguranju koji se odnose na preostalo pokri¢e raCunajuci primjenom
opc¢eg modela mjerenja i
- obveze za preostalo pokri¢e koriStenjem modela raspodijele premije.
Ukoliko je izraCunati iznos komponente nadoknade gubitka veci od 0 onda se knjigovodstvena Obveza za
preostalo pokrice povecava se za iznos izraCunate komponente nadoknade gubitka ¢ime onda ukupna

obveza za preostalo pokrice odgovara nov€anim tokovima izvrSenja koji se odnose na preostalo pokri¢e.
Komponenta nadoknade gubitka priznaje se direktno kao rashod Drustva.
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3.11. Ugovori o osiguranju i reosiguranju (nastavak)
Obveza za nastale Stete

Obveza za nastale Stete ukljucuje procjene buducih novéanih tokova izvr§enja ugovora koji se odnose na
nastale Stete i obveze do trenutka vrednovanja, bez obzira da li su Stete prijavljene ili ne.

Oc&ekivani buduci nov€ani tokovi ukljuCuju o€ekivane isplate Steta umanjene za ocCekivane regrese i
uveéane za troSkove obrade Steta, te oCekivane isplate za povrate dijela premija temeljem tehnickog
rezultata za police za koje je ugovoreno pravo na povrat dijela premije.

Drustvo ne diskontira buduce tokove novca tj. ne uskladuje za vremensku vrijednost novca i financijski rizik,
jer Drustvo oCekuje da ¢e nastale Stete biti pla¢ene u razdoblju od 1 godine od datuma nastanka Stete.

Drustvo prilagodava procjenu buducih nov€anih tokova kako bi se uzela u obzir neizvjesnost o iznosu i
vremenskom rasporedu novéanih tokova koji proizlaze iz nefinancijskog rizika.

Prilagodba za nefinancijski rizik je vrijednost koja se zahtijeva u cilju svladavanja neizvjesnosti koji proizlaze
iz nefinancijskih rizika vezanih za iznos i dinamiku nov¢anih tokova.

Rizici obuhvaceni prilagodbom za nefinancijski rizik su rizici osiguranja. Operativni rizik se ne uzima u obzir
jer ne proizlazi iz osigurateljnih ugovora.

Prilagodba za nefinancijski rizik ratuna se odvojeno od procjene buduc¢ih nov&anih tokova. Drustvo
prilagodbu za nefinancijski rizik rauna metodom troSka kapitala ili eng. Cost of capital, koristeci
metodologiju izraCuna iz regulative Solventnost Il.

Prezentiranje i objave

Prema MSFI 17, u lzvjesStaju o financijskom polozaju zasebno se prikazuje knjigovodstvenu vrijednost
portfelja izdanih ugovora o osiguranju koji su obveza, portfelja izdanih ugovora o osiguranju koji su imovina,
portfelja sklopljenih ugovora o reosiguranju koji su obveza, portfelja sklopljenih ugovora o reosiguranju koji
su imovina.

Iznosi priznati u izvjeStaju o izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti razdvojeni su na:

- Rezultat iz ugovora o osiguranju (Prihodi od ugovora o osiguranju i Rashodi od ugovora o
osiguranju),

- Neto financijski prihod ili rashod od ugovora o osiguranju.

Rezultat ugovora o pasivhom reosiguranju iskazuje se zasebno.
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3.12. Potrazivanja za premije i ostala potrazivanja

Potrazivanja po osnovi osiguranja za premije osiguranja, potrazivanja za Stete iz reosiguranja, potrazivanja
po osnovi prava na regres, kao i ostala potrazivanja iz djelatnosti osiguranja iskazuju se u poslovnim
knjigama na temelju urednih isprava o nastanku poslovnih dogadaja i podataka o njihovoj vrijednosti.

Potrazivanja za fakturiranu, a nenaplaéenu premiju iskazuju se u nominalnoj vrijednosti. Za sumnjiva i
nenaplativa potrazivanja utvrduje se ispravak vrijednosti.

Potrazivanja po osnovi prava na regres priznaju se za sve regresne predmete iz mirnog postupka i regrese
za koje je sklopljena nagodba. Ispravak vrijednosti regresnog potrazivanja utvrduje se za sva potrazivanja
koja nisu naplac¢ena u roku od 90 dana.

Ostala kratkotrajna potrazivanja za kamate, depozite, potrazivanja za viSe plaéene poreze i doprinose,
potrazivanja od zaposlenih i ostala potrazivanja iskazuju se po nominalnoj vrijednosti uve¢anoj za kamatu

(revalorizaciju) sukladno sklopljenim ugovorima, odnosno odlukama o isplati. Potrazivanja iskazana u
devizama preraCunavaju se po srednjem tecaju HNB-a na dan bilance.

3.13. Prihodi

Prihodi od ugovora o osiguranju, neto prihodi od ulaganja, i ostali prihodi u poslovnim se knjigama iskazuju
na propisanim kontima u skupinama koje odgovaraju propisanoj shemi Izvjestaja o dobiti i gubitku te ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti sukladno Pravilniku HANFA-e o strukturi i sadrzaju financijskih i dodatnih izvjestaja
druStava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje.

Prihod od ugovora o osiguranju sadrzava iznos premija koje Drustvo oCekuje da ¢e primiti, rasporedene
kroz razdoblje pokri¢a. Prihod od ugovora o osiguranju sastoji se od zaracunate bruto premije umanjene
za ispravak vrijednost te promjene pri€uve prijenosne premije.

ZaraCunata bruto premija je premija koju Drustvo oekuje da ¢e primiti i €ini osnovne poslovne prihode
Drustva, a ukljuéuje sve premije fakturirane tijekom obradunskog razdoblja umanjene za storna fakturiranih
premija i uve¢ane za napla¢enu premiju iz ispravka vrijednosti tijekom obradunskog razdoblja, bez obzira
na koje se obraCunsko razdoblje odnose i bez obzira da li su iste dospjele ili ne. Prihod od premije
razgraniCava se na vrileme trajanja ugovora o osiguranju kroz kategoriju prijenosne premije, kojoj je
oshovica za izraCun zaraCunata bruto premija. Premije se zaraduju od datuma nastanka rizika tijekom
razdoblja osiguranja, na temelju obrasca preuzetih rizika. Drustvo za poCetak nastanka rizika uzima, u
skladu s dosadasnjim iskustvom sa Stetama, datum isteka maksimalnog roka pokri¢a prema pojedinom
riziku.

Premije predane u reosiguranje priznaju se kao rashod u skladu s obradunom reosiguranja u istom
raCunovodstvenom razdoblju kao i zaracunate bruto premije za odgovarajuci posao osiguranja.

Prihodi iz ugovora o reosiguranju ukljuéuju provizije koje su primljene ili se potrazuju od reosiguratelja,
udjele u dobiti temeljene na ugovorima o reosiguranju, te udjele reosiguranja u likvidiranim Stetama.

Prihod od ulaganja su prihodi koji se ostvaruju od ulaganja u financijske instrumente od kamata,
nerealizirane dobitke i ostali prinosi.

Prihod od kamata priznaje se u lzvjestaju o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kako nastaje,
uzimajudéi u obzir efektivni prinos na odgovarajuéu imovinu. Kamata na monetarnu imovinu po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka se obracunava po kuponskoj kamatnoj stopi i prikazuje unutar prihoda od kamata.
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3.14. Rashodi

Rashodi od ugovora o osiguranju koje ¢ine rashodi za nastale Stete i nastale obveze za bonuse i povrate,
provizije, ostali rashodi vezani uz prodaju osiguranja, ostali rashodi od pruzanja usluga osiguranja,
amortizacija troSkova pribave osiguranja, gubici i otpustanje gubitaka po osnovi neprofitabilnih ugovora,
promjena obveza za nastale Stete, rashodi iz ugovora o (pasivhom) reosiguranju, ostali poslovni rashodi,
ostali financijski rashodi, uklju€ujuci vrijednosna uskladenja, iskazuju se na propisanim kontima u
skupinama koje odgovaraju propisanoj shemi izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti prema Pravilniku HANFA-
e.

3.15. Stete

TroSkovi za nastale Stete obuhvacaju sve likvidirane iznose Steta u obraCunskom razdoblju, umanjene za
naplaéene regrese po osnovi isplacenih Steta bez obzira u kojem su obraunskom razdoblju nastale, a
sastoje se od iznosa Steta i iznosa troSkova obrade Steta. Dodatno u troSkove za nastale Stete navode se
i nastale obveze za povrate premija za one ugovore za koje je opcija ugovorena i koji su ostvarili pravo na
povrat.

3.16. Pricduve Steta

Obveza za prijavljene, a nelikvidirane Stete procijenjena je posebno za svaku pojedinac¢nu Stetu uzevsi u
obzir sve dostupne informacije o Steti. Prijavljene Stete se redovno pregledavaju i pricuva se redovno
azurira ukoliko se promjene okolnosti i ¢injenice. Obveza za prijavljene, a nelikvidirane Stete razmatra se
prilikom odredivanja ukupnog iznosa obveza za nastale Stete.

Ocekivani budu¢i novcéani tokovi vezani za nastale Stete procijenjeni su primjenom Bornhuetter-
Fergusonove metode s obzirom na procjenu Drustva da videgodiSnje iskustvo sa Stetama predstavlja
dovoljan niz povijesnih podataka za primjenu iste. Metoda je primijenjena na razvoj likvidiranih Steta prema
pojedinoj godini isporuke.

Obradun Obveze za nastale Stete detaljno je opisan u tocki 3.11 Ugovori 0 osiguranju i reosiguranju.
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3.17. Reosiguranje
Drustvo ima ugovore za reosiguranje koji se drze (pasivno reosiguranije).

Potrazivanja po osnovi ugovora o reosiguranju procjenjuju se za umanjenje vrijednosti na svaki datum
izvjeStavanja. Pretpostavlja se da je takva imovina umanjene vrijednosti onda kada postoje objektivni
dokazi, da kao rezultat dogadaja nastalih nakon poc¢etnog priznavanja Drustvo mozda nece naplatiti sve
dospjele iznose te da dogadaj ima mijerljivi utjecaj na iznose koje ¢e Drustvo primiti od reosiguravatelja.

Drustvo cedira reosiguranje u sklopu redovnog poslovanja sa svrhom ograniCavanja njegovog neto
potencijalnog gubitka kroz diverzifikaciju rizika. Ugovori o reosiguranju ne lisavaju DruStvo njegove izravne
obveze prema osiguranicima. Cedirane premije i nadoknadivi iznosi prezentiraju se u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti i izvjestaju o financijskom polozaju na bruto principu.

Samo se ugovori iz kojih proizlazi zna¢ajni prijenos rizika osiguranja raunovodstveno evidentiraju kao
ugovori o reosiguranju. Iznosi naplativi po takvim ugovorima priznaju se u istoj godini kao i povezana Steta.
Ugovori koji ne prenose znacajni rizik osiguranja (fj. financijsko reosiguranje), racunovodstveno se
evidentiraju kao depoziti. Na datum izvjeStavanja Dru$tvo nije imalo takvih ugovora.

Imovina iz poslova reosiguranja ukljuCuje iznose potrazivanja od drustava za reosiguranje za cedirane
obveze iz osiguranja. Imovina iz poslova reosiguranja sadrzi stvarne ili procijenjene iznose koji su, na
osnovi ugovora o reosiguranju, naplativi od reosiguravatelja u vezi s tehni¢kim pricuvama. Imovina iz
poslova reosiguranja vezana uz tehni¢ke pricuve formira se na temelju uvjeta ugovora o reosiguranju i
vrednuje na istoj osnovi kao i povezane reosigurane obveze.

3.18. Oporezivanje

Porez na dobit obraCunava se u skladu s poreznim propisima i po zakonom propisanoj poreznoj stopi.
Porez na dobit sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza. Iznos poreza na dobit iskazuje se u lzvjestaju o
dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate
izravno u kapitalu i rezervama, kada se porez na dobit priznaje u kapitalu i rezervama.

Tekuci porez

Tekuci porez predstavlja oCekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeéi
porezne stope koje su na snazi.

Odgodeni porez

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi privremene razlike izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izratuna
poreza. Odgodeni porez izraCunava se koriStenjem poreznih stopa koje se ocekuju primijeniti na
priviemene razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su vazeéi na datum
bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduc¢a oporeziva dobit biti
dostatna za koriStenje privremenih razlika. Odgodena porezna obveza pregledava se na svaki datum
izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist moci realizirati.
Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoro¢ne
obveze.
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3.19. Prijeboj financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se prebijaju, te se u bilanci iskazuju u neto iznosu, u slu¢aju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili
istovremenog stjecanja imovine i podmirenja obveza. Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo kada
je to dozvoljeno racunovodstvenim standardima, ili kada dobici i gubici proizlaze iz grupe sli¢nih transakcija.

3.20. Racéunovodstvene procjene i prosudbe
Ove objave nadopunjuju biljeSku 24. Upravljanje rizicima.

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve racunovodstvene procjene, po definiciji, ¢e rijetko
odgovarati stvarnom rezultatu na koji se odnose. Procjene i prosudbe koje nose znatni rizik mogucih
znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u
nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti procjene
Gubici od umanjenja vrijednosti

Potreba za umanjenjem vrijednosti financijske imovine koja se vodi po amortiziranom troSku se procjenjuje
kako je opisano u raCunovodstvenoj politici 3.4. Financijska imovina: Umanjenje vrijednosti financijske
imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne izlozenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o
sadasnjoj vrijednosti ocekivanih buducih nov&anih primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka,
rukovodstvo procjenjuje financijski polozaj duznika i neto prodajnu vrijednost instrumenata osiguranja.
Svaka imovina koja je pretrpjela umanjenje vrijednosti procjenjuje se zasebno.

Odredivanje fer vrijednosti

Odredivanije fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji odredena trZiSna cijena zahtijeva
koridtenje tehnika procjene kako je opisano u ra¢unovodstvenoj politici 3.4. Financijska imovina — Principi
mjerenja fer vrijednosti.

Za financijske instrumente kojima se ne trguje redovito i koji imaju nisku transparentnost cijene, fer
vrijednost je manje objektivha te zahtjeva prilagodbu prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji,
neizvjesnosti trziSnih faktora, pretpostavkama o cijeni i ostalim rizicima koji utje€u na specifi¢ni instrument.
Na datum izvjeStavanja Drustvo nije imalo financijske imovine i obveza Cija bi fer vrijednost bila odredena
tehnikama procjene. TrzZiSna vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju temeljena je na
zaklju€nim trziSnim cijenama na dan izvjeStavanja.

Novcani tokovi od izvrsenja usluga
Procjena buducih novéanih tokova

U procjeni buducih nov€anih tokova Drustvo na nepristran nacin ukljuuje sve razumne i pouzdane podatke
dostupne bez nepotrebnih troSkova i napora na datum izvjeStavanja. Ovi podaci uklju€uju interne povijesne
podatke o Stetama i druge iskustvene podatke, azurirane kako bi odrazavale trenutna o€ekivanja buducih
dogadaja.

Procjene buducih nov&anih tokova odraZzavaju stav Drustva o trenutnim uvjetima na datum izvjeStavanja,
sve dok su procjene svih relevantnih trziSnih varijabli u skladu s vidljivim trZi&nim cijenama za te varijable.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.20. Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Glavni izvori neizvjesnosti procjene (nastavak)

Glavni izvor neizvjesnosti koji utje€e na iznos i vrijeme buducih nov€anih tokova proizlazi iz neizvjesnosti
nastanka buduéih Steta kao i neizvjesnosti vezanih uz njihove iznose. Iznos placen po pojedinoj Steti je
ograni¢en osiguranom svotom (iznosom limita) koja je utvrdena ugovorom o osiguranju.

Prilikom procjene buducih nov€anih tokova, Drustvo uzima u obzir trenutna ocekivanja buducih dogadaja
koji bi mogli utjecati na nov€ane tokove. Medutim, o€ekivanja buducih promjena u zakonodavstvu koje bi
promijenile ili ukinule sadasnju obvezu ili stvorile nove obveze prema postoje¢im ugovorima ne uzimaju se
u obzir sve dok se promjena u zakonodavstvu zaista ne donese.

Nov¢€ani tokovi unutar granica ugovora su oni koji se izravno odnose na izvrSenje ugovora, uklju€ujuci one
za koje Drustvo ima diskrecijsko pravo u pogledu iznosa ili vremena. To ukljuuje pla¢anja ugovaratelju
osiguranja (ili u njegovo ime), nov€ane tokove od pribave osiguranja i druge troSkove koji nastaju u
izvrSavanju ugovora. Nov€ani tokovi od pribave osiguranja i drugi troSkovi koji nastaju u izvrSavanju
ugovora ukljuéuju izravne troSkove i raspodijelu fiksnih i varijabilnih op¢ih troSkova koji se mogu izravno
pripisati izvrSenju ugovora o osiguranju (tzv. Pridjeljivi troSkovi).

Ostali troSkovi koji nisu pridjeljivi ne alociraju se na skupine ugovora o osiguranju te se u financijskim
izvjestajima iskazuju odvojeno od stavki tehni¢kog rezultata tj. rezultata iz ugovora o osiguranju.

Na izvjestajni datum radi se izraCun oCekivanog iznosa podmirenja svih nastalih Steta i obveza koji proizlaze
iz dogadaja nastalih do datuma izvjeStaja, bilo da su prijavljene ili ne, zajedno s odgovarajuéim troskovima
obrade Steta, a umanjene za vec ispla¢ene iznose.

Obveza za prijavljene, a nelikvidirane Stete procijenjena je posebno za svaku pojedinac¢nu Stetu uzevsi u
obzir sve dostupne informacije o Steti. Prijavljene Stete se redovno pregledavaju i priCuva se redovno
azurira ukoliko se promjene okolnosti i &injenice. Obveza za prijavljene, a nelikvidirane Stete razmatra se
prilikom odredivanja ukupnog iznosa obveza za nastale Stete.

Ocekivani budu¢i nov€ani tokovi vezani za nastale Stete procijenjeni su primjenom Bornhuetter-
Fergusonove metode s obzirom na procjenu Drustva da videgodiSnje iskustvo sa Stetama predstavlja
dovoljan niz povijesnih podataka za primjenu iste. Metoda je primijenjena na razvoj likvidiranih Steta prema
pojedinoj godini isporuke.

Diskontne stope
Drustvo ne diskontira obveze iz ugovora o osiguranju i reosiguranju.
Prilagodba za nefinancijski rizik

Prilagodba za nefinancijski rizik je vrijednost koja se zahtijeva u cilju svladavanja neizvjesnosti koji proizlaze
iz nefinancijskih rizika vezanih za iznos i dinamiku novcanih tokova.

Prilagodba za nefinancijski rizik odnosi se na nefinancijske rizike koji proizlaze iz osigurateljnih ugovora.
Operativni rizik se ne uzima u obzir jer ne proizlazi iz osigurateljnih ugovora. Drustvo racuna Prilagodbu za
nefinancijski rizik kao dio Obveze za nastale Stete, te u skladu s time unutar Rizika preuzimanje osiguranja
za nezivotna osiguranja uzimaju se u izraCun samo rizici koji se odnose na nastale obveze. Prilagodba za
nefinancijski rizik rauna se odvojeno od procjene buducih nov€anih tokova. Drustvo prilagodbu za
nefinancijski rizik raCuna metodom troSka kapitala ili eng. Cost of capital, koriste¢i metodologiju izraCuna iz
regulative Solventnost Il. Nivo pouzdanosti prilagodbe za nefinancijski rizik iznosi 75%.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.20. Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Glavni izvori neizvjesnosti procjene (nastavak)
Porezi

Drustvo formira poreznu obvezu u skladu s poreznim zakonima Republike Hrvatske. Porezne prijave
odobravaju porezna tijela koja su odgovorna za provodenje naknadne kontrole poreznih obveznika.

Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog pregleda poslovanja Drustva i mozZe zahtijevati izmjene
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza, sukladno s odgovarajuéim propisima.

Korisni vijek upotrebe opreme i nematerijalne imovine

Stope amortizacije opreme i nematerijalne imovine su inicijalno odredene u skladu s najboljom procjenom
korisnog vijeka upotrebe te opreme i nematerijalne imovine.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.21. Kljuéne raéunovodstvene prosudbe u primjeni raéunovodstvenih politika

Klju€ne raCunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika Drustva su sljedece:
(a) Klasifikacija financijske imovine i obveza Drustva

Racunovodstvene politike Drustva predstavljaju okvir pocetnog klasificiranja u razliite racunovodstvene
kategorije u odredenim okolnostima. Prilikom klasificiranja financijske imovine i obveza, Drustvo utvrduje
da pojedini instrumenti zadovoljavaju kriterije za konkretnu klasifikaciju kako je opisano u raunovodstvenoj
politici 3.4. Financijska imovina — Klasifikacija imovine.

(b) Klasifikacija proizvoda

Racunovodstvena politika Drustva vezana uz klasifikaciju ugovora kao ugovora o osiguranju ili ugovora o
reosiguranju opisana je u racunovodstvenoj politici 3.11. Klasifikacija ugovora o osiguranju i reosiguranju.

Na datum izvjeStavanja Drustvo nije imalo proizvode osiguranja koji bi udovoljavali definiciji ulagackih
ugovora.

(c) Ugovori o0 najmu

Sukladno zahtjevima MSFI 16 pri odredivanju trajanja najma rukovodstvo uzima u obzir sve Cinjenice i
okolnosti koje su bitne za koriStenje moguénosti produljenja ugovora odnosno ne iskori§tavanje mogucnosti
prekida ugovora o najmu. Opcije produljenja najma (ili razdoblja nakon raskida) mogu se ukljuciti u period
trajanja najma samo ukoliko postoje razumne €injenice da se najam sa sigurno$cu produzava (odnosno ne
ukida).

Za zakup ureda sljedeci ¢imbenici se smatraju relevantnima:

e ako postoje znacajne kazne za raskid (ili ne produzenje), Drustvo smatra da je razumno pretpostaviti
da ¢e se ugovor produziti (odnosno nece raskinuti);

e ako Drustvo ima znacajna ulaganja u imovinu u najmu koja ima znacajnu vrijednost nakon prestanka
najma imati zna¢ajnu preostalu vrijednost, Drustvo smatra da je razumno pretpostaviti da ¢e se ugovor
produziti (odnosno nece raskinuti);

e Drustvo razmatra i druge Cimbenike, uklju€ujuéi povijesna iskustva vezano uz kontinuitet trajanja
najma i troSkove kao i trodkove koji bi nastali ukoliko bi se poslovanje selilo na drugu lokaciju.

Sukladno zahtjevima MSFI 16 trajanje ugovora o najmu, ponovno se procjenjuje ukoliko se opcija
produljenja najma stvarno koristi (odnosno ukoliko se ocjeni da se ugovor nece raskinuti). Procjena
razumne sigurnosti preispituje se samo ukoliko dode do znacajnog dogadaja ili znaajne promjene
okolnosti, Sto utjeCe na tu procjenu, te ukoliko su te okolnosti i dogadaji pod kontrolom Drustva kao
najmoprimca.

Tijekom tekuée financijske godine, nije bilo preispitivanja razumnosti pretpostavki temeljem kojih je
inicijalno priznata imovina s pravom koristenja te obveze iz ugovora o najmu obzirom da nije bilo dogadaja
niti promjena u ugovorima koji bi zahtijevali ponovnu procjenu.

(d) Korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine

Drustvo nastavlja sa koriStenjem odredene opreme i nematerijalne imovine koja je u potpunosti
amortizirana. Stope amortizacije inicijalno su utvrdene u skladu s najboljom procjenom korisnog vijeka
trajanja ove opreme i nematerijalne imovine.
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4. PRIHODI OD UGOVORA O OSIGURANJU

ZaracCunata bruto premija

Promjena pri¢uve za prijenosnu premiju
Ispravak vrijednosti premije

Naplaceni ispravak premije

Ukupno prihodi od ugovora o osiguranju

5. RASHODI OD UGOVORA O OSIGURANJU

Nastale Stete

Provizije

Ostali rashodi vezani uz prodaju osiguranja

Ostali rashodi od pruzanja usluga osiguranja

Amortizacija troSkova pribave osiguranja

Gubici i otpustanje gubitaka po osnovi neprofitabilnih ugovora
Promjena obveza za nastale Stete

Ukupno rashodi od ugovora o osiguranju

5.1. Ostali rashodi vezani uz prodaju osiguranja

Troskovi osoblja vezanog za prodaju
TroSkovi promidzbe

Ostali neposredni troSkovi pribave
Ukupno

Drustvo/
Grupa
2024.
2.355
30

(19)

22
2.388

Drustvo/
Grupa
2024.
237
75
291
792

8

0

342
1.744

Drustvo/
Grupa
2024.

215
25
51

201

Drustvo/
Grupa
2023.
2.479
76

(6)

6

2.555

Drustvo/
Grupa
2023.
1.996
93
277
774
1)
(687)
(29)
2.424

Drustvo/
Grupa
2023.

211
21
45

277
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5.2. Ostali rashodi od pruzanja usluga osiguranja

Place, porezi i doprinosi iz i na pla¢e
Neto place

Doprinosi i porezi iz pla¢a

Doprinosi na place

Ostali rashodi od pruzanja usluga osiguranja

Ostali troskovi (usluge)
TroSkovi najamnina

Ostali troskovi zaposlenih koji ne ukljucuju troSkove bruto i neto plaéa

TroSkovi odrzavanja IT-a

Troskovi revizije

TroSkovi telekomunikacija

TroSkovi uredskog materijala i sitnog inventara
TroSkovi postanskih usluga

Ukupno

6. NETO REZULTAT ULAGANJA

Kamatni prihod izraCunat metodom efektivne
kamatne stope

Prihod od dividendi
Ukupno

7. OSTALI PRIHODI

Ostali obradunski prihodi pla¢a u naravi
Prihodi od prefakturiranih troSkova
Prihodi od naknada za procjenu rizika
Ostali prihodi

Ukupno

8. Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi
TrosSkovi naknada za procjenu rizika
Ukupno

Drustvo
2024.

255
56
311

Drustvo
2024.

Drustvo
2024.
68

68

Grupa
2024.

258

258

Grupa
2024.

313

325

Grupa
2024.
68
285
353

Drustvo/
Grupa
2024.

450
249
137
64
342
161
26
34
88
18
8

3

3
792

Drustvo
2023.

234
42
276

Drustvo
2023.

Drustvo
2023.

Drustvo/
Grupa
2023.

417
231
127
59
357
178
26
27
79
33
6

5

3
774

Grupa
2023.

236

236

Grupa
2023.

277

201

Grupa
2023.
2
246
248
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9. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obracunava se sukladno hrvatskim propisima. Stopa poreza na oporezivu dobit iznosi 18%
(10% za mala drustva). Ukupni troSak poreza na dobit je uskladen s racunovodstvenom dobiti kako slijedi:

a) Trosak poreza na dobit priznat u ra€unu dobiti i gubitka

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2024. 2024. 2023. 2023.
Odgodeni porezni troSak - - - -
Tekuci porezni troSak (61) (64) (19) (23)
Ukupno (61) (64) (19) (23)
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2024. 2024. 2023. 2023.
Uskladenje poreza na dobit
Dobit prije oporezivanja 372 349 133 128
Porez na dobit po stopi od 18% (10%) (67) (70) (24) (28)
Porezno nepriznati troSak. po stopi od 18% (10%) (4) (4) 3) 3)
Porezno izuzeti prihodi po stopi od 18% (10%) 10 10 8 8
Porez na dobit priznat u raéunu dobiti i gubitka (61) (64) (19) (23)
Efektivha stopa poreza 16,39% 18,40% 14,29% 17,97%

Stopa poreza po kojoj se formirao porez na dobit priznat u sveobuhvatnoj dobiti iznosi 18% (10% za
Poslovni info servis d.o.0.).

U skladu s vazecim propisima, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije Drustva
u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moze uvesti dodatne
porezne obveze i nametnuti kazne. Upravi Drustva nisu poznate nikakve okolnosti koje bi mogle dovesti do
potencijalnih znagajnih obveza u tom pogledu.
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10. NEMATERIJALNA IMOVINA

Drustvo Grupa

Nabavna vrijednost

Stanje 1. sijeCnja 2024. 198 200
Povecanja 3 3
Stanje 31. prosinca 2024. 201 203
Ispravak vrijednosti

Stanje 1. sije€nja 2024. 106 108
TroSak za godinu 28 28
Stanje 31. prosinca 2024. 134 136
Nabavna vrijednost

Stanje 1. sije€nja 2023. 168 170
Povecanja 30 30
Stanje 31. prosinca 2023. 198 200
Ispravak vrijednosti

Stanje 1. sije¢nja 2023. 92 94
TroSak za godinu 14 14
Stanje 31. prosinca 2023. 106 108
Stanje 31. prosinca 2024. 67 67
Stanje 31. prosinca 2023. 92 92

Nematerijalna imovina se u potpunosti odnosi na software odnosno poslovne aplikacije koje se koriste za
racunovodstvene poslove i poslove osiguranja.
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11. MATERIJALNA IMOVINA

Drustvo
Imovina s Namjestaj,
pravom Racunala opremai Ukupno
koristenja vozila

Nabavna vrijednost

Stanje 1. sije€nja 2024. 122 71 60 253
Nabavke - 1 28 29
Modifikacije ugovora o najmu 114 - - 114
Otpis / ispravak vrijednosti - 9) - (9)
Stanje 31. prosinca 2024. 236 63 88 387
Ispravak vrijednosti

Stanje 1. sijeCnja 2024. 121 50 31 202
TroSak za godinu 24 12 15 51
Otpis / ispravak vrijednosti - 9) - (9)
Stanje 31. prosinca 2024. 145 53 46 244
Stanje 31. prosinca 2024. 91 10 42 143

Grupa
Imovina s Namjestaj,
pravom Racunala opremai Ukupno
koristenja vozila

Nabavna vrijednost

Stanje 1. sije¢nja 2024. 122 85 60 267
Nabavke - 3 28 31
Modifikacije ugovora o najmu 114 - - 114
Otpis / ispravak vrijednosti - (10) - (20)
Stanje 31. prosinca 2024. 236 78 88 402
Ispravak vrijednosti

Stanje 1. sije€nja 2024. 121 62 31 214
TroSak za godinu 24 14 15 53
Otpis / ispravak vrijednosti - (10) - (20)
Stanje 31. prosinca 2024. 145 66 46 257
Stanje 31. prosinca 2024. 91 12 42 146
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

11. MATERIJALNA IMOVINA (NASTAVAK)

Drustvo
Imovina s Namjestaj,
pravom Racunala opremai Ukupno
koristenja vozila
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2023. 122 57 94 273
Nabavke - 23 - 23
Modifikacije ugovora o najmu - - - -
Otpis / ispravak vrijednosti - 9) (34) (43)
Stanje 31. prosinca 2023. 122 71 60 253
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sije¢nja 2023. 100 51 53 204
TroSak za godinu 21 11 10 42
Otpis / ispravak vrijednosti - (12) (32) (44)
Stanje 31. prosinca 2023. 121 50 31 202
Stanje 31. prosinca 2023. 1 21 29 51
Grupa
Imovina s Namjestaj,
pravom Racunala opremai Ukupno
koristenja vozila
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2023. 122 69 94 285
Nabavke - 26 - 26
Modifikacije ugovora o najmu - - - -
Otpis / ispravak vrijednosti - (10) (34) (44)
Stanje 31. prosinca 2023. 122 85 60 267
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sije¢nja 2023. 100 62 53 215
Tro8ak za godinu 21 12 10 43
Otpis / ispravak vrijednosti - (12) (32) (44)
Stanje 31. prosinca 2023. 121 62 31 214
Stanje 31. prosinca 2023. 1 23 29 53
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

12. FINANCIJSKA IMOVINA

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
31. 31. 31. 31.
prosinca prosinca prosinca prosinca
2024. 2024. 2023. 2023.
Financijska imovina koja se vrednuje po
amortiziranom trosku 3.461 3.461 2.204 2.305
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit 6.165 6.165 6.338 6.338
Obveznice Ministarstva financija Republike
Hrvatske, kotiraju na trzistu 5.593 5.593 6.038 6.038
Obveznice trgovackih drustava, kotiraju na
trzistu 572 572 300 300
Ukupno 9.626 9.626 8.542 8.643

13. IMOVINA 1Z UGOVORA O REOSIGURANJU

Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
31. 31.
prosinca prosinca
2024. 2023.
Imovina za preostalo pokri¢e, bez komponente nadoknade gubitka 12 (622)
Komponenta nadoknade gubitka - -
Imovina za preostalo pokrice 12 (622)
Sadasnja vrijednost buduéih novéanih tokova 632 1.328
Prilagodba za nefinancijski rizik 39 27
Imovina za nastale Stete 671 1.355
Ukupnaimovinaiz ugovora o reosiguranju 683 733
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

13. IMOVINA 1Z UGOVORA O REOSIGURANJU (NASTAVAK)

Ukupnaimovinaiz ugovorao
reosiguranju

Imovina za preostalo pokrice Imovina za nastale Stete
Sadasnja
Bez vrijednost  Prilagodba Ukupno
komponente Komponenta buducih za
nadoknade nadoknade novéanih nefinancijs
gubitka gubitka tokova ki rizik

Imovina iz ugovora o reosiguranju (622) - 1.328 27 733
Ugovori o reosiguranju, 01. sije€nja (622) - 1.328 27 733
Raspodjela premija reosiguranja (998) - - - (998)
Udio reosiguranja u nastalim Stetama i
ostalim tro8kovima osiguranja 235 - 68 - 303
Udio reosiguranja u gubicima i
otpustanju gubitaka po osnovi
neprofitabilnih ugovora - - - - -
Udio reosiguranja u promjeni obveza
za nastale Stete - - 158 12 170
Iznos nadoknadiv od reosiguranja 235 - 226 12 473
Rezultat iz ugovora o reosiguranju (763) - 226 12 (525)
Neto financijski prihodi/rashodi od
ugovora o reosiguranju - - - - -
Neto te€ajne razlike - - - - -
Ukupne promjene u racunu dobiti i
gubitka (763) - 226 12 (525)
Placena premija reosiguranja 1.807 - - - 1.807
Iznosi primljeni od reosiguratelja (410) - (923) - (1332
Ukupni tokovi novca 1.397 - (923) - 474
Imovina iz ugovora o reosiguranju, 31.
prosinca 12 - 632 39 683
Ugovori o reosiguranju, 31.
prosinca 12 - 632 39 683
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

14. ODGODENI POREZI

Drustvo/Grupa

Umanjenje vrijednosti Umanjenje vrijednosti Utjecaj

financijske imovine po financijske imovine po primjene
amortiziranom trosku fer vrijednosti kroz OSD MSFI 17

Kretanje odgodene porezne
imovine

Stanje 31. prosinca 2022. 1 156 -

Iskoristena odgodena
porezna imovina kroz RDG
Priznata odgodena porezna
imovina kroz RDG

Promjena kroz sveobuhvatnu
dobit

Stanje 31. prosinca 2023. 1 139 -

IskoriStena odgodena

porezna imovina kroz RDG -
Priznata odgodena porezna

imovina kroz RDG -
Promjena kroz sveobuhvatnu i (30)

dobit -

Stanje 31. prosinca 2024. 1 109
Drustvo/Grupa
Umanjenje vrijednosti Umanjenje vrijednosti Utjecaj

financijske imovine po financijske imovine po primjene
amortiziranom trosku fer vrijednosti kroz OSD MSFI 17

Kretanje odgodene
porezne obveze

Stanje 31. prosinca 2022. - -

Iskoristena odgodena
porezna obveza kroz RDG
Priznata odgodena porezna
obveza kroz RDG

Promjena kroz sveobuhvatnu
dobit

Stanje 31. prosinca 2023. - -

Iskoristena odgodena
porezna obveza kroz RDG
Priznata odgodena porezna
obveza kroz RDG

Promjena kroz sveobuhvatnu
dobit

Stanje 31. prosinca 2024. - -

Netiranje odgodenog poreza

Drustvo/Grupa Drustvo/Grupa
31. prosinca 2024. 31. prosinca 2023.
Odgodena porezna imovina 110 140
Odgodena porezna obveza (20) (20)
Neto odgodena porezna imovina/(obveza) 90 120

20

20

Ukupno

157

17

140

(30)

110

Ukupno

20

20

Na 31. prosinca 2024. te 31. prosinca 2023. odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza su
prebijene, a saldo je knjizen na odgodenu poreznu imovinu koja je na oba datuma veéa od odgodene

porezne obveze.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

godinu (nastavak)

15. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Drustvo
31.
prosinca
2024.
Novac i nov¢ani ekvivalenti 376
Depoziti u banci 3.461
Ukupno 3.837

16. UPISANI KAPITAL

Grupa
31.
prosinca
2024.

518
3.461
3.979

Drustvo

31.
prosinca
2023.

581
2.204
2.785

Grupa
31.
prosinca
2023.

590
2.305
2.895

Na dan 31. prosinca 2024. temeljni (upisani) kapital Drustva €inilo je 57.500 obi¢nih dionica nominalne
vrijednosti 133 eura. Ukupna vrijednost temeljnog kapitala iznosila je 7.648 tisu¢a eura. Struktura dioni¢ara
na dan 31. prosinca 2024. po broju dionica i u¢eS¢u u temeljnom kapitalu:

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Vlasnicka struktura: Broj dionica Udio u kapitalu

Hrvatska banka za obnovu i
razvitak 57.500

Ukupno 57.500

17. REVALORIZACIISKE REZERVE FINANCIJSKE
IMOVINE

Pocetno stanje
Povecanije fer vrijednosti
Smanjenje fer vrijednosti

Odgodena porezna imovina/obveza iz promjene fer
vrijednosti neto od realiziranih iznosa
Konaéno stanje

18. ZADRZANA DOBIT

Drustvo
2024.
Pocetno stanje 1. sije€nja 261
Efekt prve primjene - MSFI 9 -
Efekt prve primjene - MSFI 17 -
Prepravljeno poc¢etno stanje 1. sije€nja -
Prijenos dobiti iz prethodne godine 97
Prijenos u zakonske rezerve -
Konaéno stanje 31. prosinca 358

%

100
100

2024.

Uplaéeni iznos

Drustvo/
Grupa
31. prosinca 31
2024.

Grupa
2024.
335

89

424

633
(241)
76

30
498

Drustvo
2023.
203

58

261

7.648
7.648

Drustvo/
Grupa
. prosinca
2023.
710
(347)
254

17
633

Grupa
2023.
271

64

335
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

19. UKUPNA OBVEZA 1Z UGOVORA O OSIGURANJU

Drustvo/
Grupa

31. prosinca

Obveza za preostalo pokri¢e, bez komponente nadoknade
gubitka

Komponenta nadoknade gubitka

Obveza za preostalo pokrice

Sadasnja vrijednost buduéih nov€anih tokova

Prilagodba za nefinancijski rizik

Obveza za nastale Stete

Ukupna obveza iz ugovora o osiguranju

Obveza za preostalo pokrice

Bez

omponente KCERENe
nadok_nade gubitka
Obveza iz ugovora o osiguranju gubitka
Obveze iz ugovora o osiguranju 1.
sijeCnja 2024. 1.049
Ugovori o osiguranju, 1. sijeCnja 2024. 1.049
Prihodi iz ugovora o osiguranju (2.388)
Nastale Stete i ostali troSkovi
osiguranja 1.083
Provizije i ostali rashodi vezani uz
prodaju osiguranja 75
Amortizacija troSkova pribave osiguranja 8
Gubici i otpustanje gubitaka po osnovi
neprofitabilnih ugovora -
Promjena obveza za nastale Stete -
Rashodi od ugovora o osiguranju 1.165
Rezultat iz ugovora o osiguranju (1.223)
Neto financijski prihodi/rashodi od
ugovora o osiguranju -
Neto tecajne razlike -
Ukupne promjene u racunu dobiti i
gubitka (1.223)
l)laplac’:ena premija 2.381
Stete i ostali placeni troskovi
osiguranja (1.083)
TroSkovi pribave osiguranja (71)
Ukupni tokovi novca 1.227
Obveze iz ugovora o osiguranju, 31.
prosinca 2024. 1.053
Ugovori o osiguranju, 31. prosinca
2024. 1.053

2024.

1.053
1.053
1.532

101
1.633
2.686

Drustvo/
Grupa
31. prosinca
2023.

Obveza za nastale Stete

Sadasnja
vrijednost
buduc¢ih
novéanih
tokova

- 1.213
- 1.213

- 237

- 319
- 556
- 556

- 556

- (237)

- (237)
- 1.532

- 1.532

Prilagodba

Za

nefinancijs

Ki rizik

78
78

23
23
23

101

101

1.049

1.049
1.213

78
1.291
2.340

Ukupno

2.340
2.340
(2.388)

1.320

75
8

342
1.744
(644)

(644)
2.381

(1.320)
(71)
990

2.686

2.686
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

20. OSTALE FINANCIJSKE OBVEZE Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
31. prosinca 31. prosinca
2024. 2023.
Obveze po najmu - gradevinski objekti 94 1
21. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA |
PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2024. 2024. 2023. 2023.
Obracunati odgodeni troSkovi 3 4 3 3
Obracunati troSkovi vanjske revizije 15 15 22 22
Obracunati troSkovi unutarnje revizije 6 6 6 6
Obracunati troSkovi za neiskoristeni godisnji
odmor zaposlenika - - 2 2
Ukupno 23 24 33 33
22. OSTALE OBVEZE Drustvo Grupa Drustvo Grupa
31. 31. 31. 31.
prosinca prosinca prosinca prosinca
2024. 2024. 2023. 2023.
Obveze za najam 4 - 4 4
Obveze prema dobavljadima 12 21 21 22
Obveze za neto placée, poreze i doprinose 56 71 52 63
Ostale obveze - 5 1 1
Ukupno 72 97 78 90

23. POSLOVNI NAJMOVI

Na dan izvjeStaja Grupa nije imala otvorene dospjele preuzete obveze temeljem ugovora o operativnom
najmu. Pla¢anje temeljem poslovnih najmova odnosi se na naknade za najam poslovnog prostora. Najam
poslovnog prostora ugovoren je na neodredeno vrijeme.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

24,  UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizicima kojima je izlozena Grupa i Drustvo kljuéna je obveza Uprave Drustva te se rizici prate
sustavno i kontinuirano. O rizicima se izvjeStava u redovitim vremenskim razdobljima ovisno o rizicnom
profilu Drustva, pridajuéi pri tome odgovarajuéu vaznost osobito onim rizicima koji mogu prouzroditi
znacajniju financijsku Stetu ili Stetu ugledu Grupe.

Rizicima se upravlja na razini svih zaposlenika, na razini procesa, na razini organizacijskih jedinica, na
razini DruStva i na razini Grupe.

Strategija upravljanja rizicima temelji se na internim propisima, Zakonu o osiguranju, podzakonskim aktima
i ostalim propisima kojima podlijezu drustva za osiguranje u Europskoj uniji.

Osnovni cilj prilikom upravljanja rizicima je uspostava odgovarajué¢e strukture upravljanja rizicima koja
obuhvaca identificiranje i mjerenje preuzetih rizika, primjereno upravljanje i kontrolu rizika, pridrzavanje
vazecih pravila i limita za upravljanje rizicima, pridrzavanje zakonskih propisa i pravila koji proizlaze iz
regulatornog okruzenja, osiguravanije primjerenog sustava unutarnjih kontrola te izvje$¢ivanja i minimizacije
rizika kako bi se Drustvo zastitilo od dogadaja koji bi negativno utjecali ili onemogucili ostvarivanije ciljeva
poslovanja.

Drustvo rizike prati po osam klju€nih grupa rizika: rizik osiguranja (koji obuhvaca znac¢ajne poslovne rizike:
rizike u vezi sa Stetama, premijama, priCuvama, reosiguranjem), trziSne rizike (valutni, kamatni, cjenovni),
kreditne rizike, rizik likvidnosti, koncentracijski rizik (koji se prati u vezi s rizikom osiguranja i ulaganjima),
operativne rizike, strateski rizik, rizik ugleda (ukljuéujudi rizik uskladenosti).

24.1. Upravljanje rizikom osiguranja

Rizik osiguranja odnosi se na rizik koji moze nastati ako stvarne isplate Steta i naknada premasuju neto-
knjigovodstveni iznos obveza iz osiguranja zbog slu¢ajnosti, pogresaka i/ili promjena okolnosti.

Drustvo je izloZeno rizicima osiguranja koji se odnose na rizike preuzimanja osiguranja i na rizike
odgovarajuc¢ih aktuarskih izracuna (primjerenost premijskih cjenika, primjerenost tehni¢kih pri€uva,
primjerenost utvrdenog samopridrzaja Drustva). Svi ovi rizici proizlaze iz proizvoda osiguranja izvoznih i
domacih potrazivanja od rizika insolventnosti (ste€aj, predstecaj i sli€no) i rizika produzenog neplaéanja.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja police prije nego $to se dogodi osigurani slu¢aj. Postoji rizik
da ce troSkovi i Stete koje ¢e nastati biti veéi od primljenih premija za portfelj predmetnog ugovora o
osiguranju. Rizik tehnickih priCuva predstavlja rizik da je apsolutna razina tehnickih pri€uva krivo procijenjena.

Drustvo upravlja rizikom osiguranja kroz limite kod preuzimanja osiguranja, jasno definirane postupke
odobravanja transakcija koje uklju€uju nove proizvode ili koje prelaze zadane limite, odredivanje cijene,
dizajn proizvoda te kroz upravljanje reosiguranjem. Svi ugovori osiguranja su u pravilu neograni¢enog
trajanja, ali svaka ugovorna strana ima pravo izmjene uvjeta svake osigurateljne godine. Najvazniji segment
upravljanja rizicima osiguranja &ini odobrenje pojedinagnih iznosa osiguranja (dalje: limita) unutar ugovora o
osiguranju. Limiti se kontinuirano prate te revidiraju najmanje jednom godisnje. Tijekom osigurateljne godine,
osiguratelj ima pravo ukinuti ili smanijiti limit u slu€aju procjene pogorsanja rizika ili u slu¢aju neiskoriStenosti
odobrenog limita.

Drustvo razmatra pokrice limita temeljem raspolozivih financijskih podataka, kreditnih izvjeS¢a respektabilnih
bonitetnih agencija, odobrenja reosiguratelja i to koriste¢i metodu ,Cetiri oka“. Prilikom odobrenja limita vodi
se racuna i o izloZzenosti prema pojedinom kupcu odnosno grupi povezanih poduzeéa i geografskoj
izloZzenosti. Takoder, obvezno je sudjelovanje osiguranika u svakoj Steti (samopridrzaj osiguranika) u pravilu
od najmanje 10%.

Drustvo reosigurava sve rizike koje pribavlja kako bi kontroliralo izlozenost gubicima i zastitilo kapitalnu
osnovu. Cjelokupni portfelj se reosigurava na osnhovi proporcionalnog kvotnog reosiguranja. Postotak
samopridrzaja DruStva ovisi o visini iznosa osiguranja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

24.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)
Koncentracija rizika osiguranja

Rizik koncentracije odnosi se na razinu do koje odredeni dogadaj ili serija dogadaja mogu utjecati na obveze
Drustva, a koji moze proizadi iz pojedinog ugovora o osiguranju, unutar kojeg se odobravaju limiti prema viSe
kupaca ili iz ve€eg broja ugovora gdje se mogu pojaviti zna¢ajne obveze.

Rizik koncentracije takoder moze proizaéi iz dogadaja s velikim posljedicama kao Sto su gospodarska
recesija na trzistima kojima je Drustvo izloZeno riziku osiguranja ili ostvarenja politi¢kih rizika na odredenim
trziStima. Drustvo tim rizicima upravlja na nacin da upravlja limitima izlozenosti prema zemljama i sustavno
prati gospodarska kretanja na trziStima na kojima postoji veca izloZzenost.

U poslovima osiguranja potrazivanja, Uprava vjeruje da Drustvo nema znacajnih koncentracija izloZzenosti
prema bilo kojoj skupini osiguranika mjereno po geografskim kriterijima te izlozenostima prema odredenim
djelatnostima.

Tehnike i pretpostavke koje Drustvo koristi kod izraCuna ovih rizika ukljuCuju:

- uspostavljanje limita po svakom pojedinom riziku i prema zemljama;

- utvrdivanje minimalnog udjela osiguranika u pojedinom riziku;

- utvrdivanje najveée obveze osiguratelja koja predstavlja najveci kumulativni iznos naknada Steta koji
osiguratelj moze isplatiti osiguraniku po zaklju€¢enom ugovoru o osiguranju za razdoblje od jedne
osigurateljne godine;

- procjena najvece vjerojatne Stete;

- proporcionalno kvotno reosiguranje.

Tablica u nastavku prikazuje koncentraciju po odobrenim iznosima osiguranja (limitima) na dan 31. prosinca
2024. inadan 31. prosinca 2023. po zemljama. Prikazana je izlozenost po zemljama prije reosiguranja (bruto
iznos) i iznos nakon samopridrZzaja osiguranika i nakon reosiguranja (neto iznos).
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

24.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

IzloZzenost portfelja osiguranja po zemljama

2024.
Neto iznos
Bruto S
Ukupni iznosi osiguranja iznos, u Udio u P:cl)(soinuSrZr:'a Udio u
imiti) po zemljama isuéama ukupnom,% L ukupnom,%
(limiti) p lj tisué kupnom,% guranja, kupnom,%
eura u tisuéama
eura
Hrvatska 356.191 44,74 195.441 47,53
Slovenija 44.642 5,61 25.509 6,20
Srbija 41.739 5,24 18.039 4,39
Njemacka 40.083 5,03 20.024 4,87
Italija 38.160 4,79 20.337 4,95
Francuska 23.730 2,98 11.481 2,79
Ujedinjena Kraljevina
Velike Britanije i Sjeverne 21.351 2,68 11.189 2,72
Irske
Madarska 20.463 2,57 11.724 2,85
Spanjolska 20.038 2,52 11.200 2,72
Bosna i Hercegovina 18.304 2,30 12.397 3,02
Nizozemska 16.893 2,12 5.014 1,22
Ostale zemlje 154.591 19,42 68.801 16,73
Ukupno 796.185 100 411.156 100
2023.
Bruto Neto iznos,
Ukupni iznosi osiguranja iznos, u Udio u ?::sc,)inusrl.:lrll'a Udio u
(limiti) po zemljama tisuéama ukupnom,% )S19 12 ukupnom,%
eura u tisuéama
eura
Hrvatska 322.627 43,29 177.973 46,24
Italija 46.385 6,22 28.304 7,35
Njemacka 44 871 6,02 23.777 6,18
Slovenija 38.909 5,22 15.434 4,01
Srbija 37.264 5 20.997 5,46
UK 24.659 3,31 10.534 2,74
BiH 20.189 2,71 12.883 3,35
Madarska 18.870 2,53 11.580 3,01
Spanjolska 16.288 2,19 9.121 2,37
Francuska 15.791 2,12 10.082 2,62
Nizozemska 15.029 2,02 4.075 1,06
Ostale zemlje 144.422 19,38 60.113 15,62
Ukupno 745.304 100 384.873 100
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

24.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

IzloZzenost prema skupinama limita

Izlozenost prema grupama iznosa osiguranja (limita) iskazana je u bruto iznosu, prije reosiguranja
uklju€ujuci samopridrzaj osiguranika (udio u Steti osiguranika).

Stanje odobrenih iznosa osiguranja (limita) na dan 31. prosinca 2024.

R_as_poni izno_sa osiguranja Broj qdobrepih i.zn.osa Ukl_Jpn’o, iznos u % od ukupnog
(limita), u eurima osiguranja (limita)* tisuéama eura

Manje od 100.000 6.884 223.621 28,09
100.001-250.000 1.380 187.724 23,58
250.001-400.000 301 89.430 11,23
400.001-550.000 159 73.982 9,29
550.001-700.000 39 23.636 2,97
700.001-850.000 45 33.486 4,21
850.001-1.000.000 11 9.729 1,22
vige od 1.000.000 88 154.577 19,41
Ukupno 8.907 796.185 100,00

*Broj odobrenih iznosa osiguranja (limita) prikazan je prema broju kupaca

U rasponu iznosa osiguranja (limita) ,viSe od 1.000.000 eura“ odobreni su iznosi osiguranja za kupce koji
su zbog visoke izloZenosti u najvecoj mjeri pokriveni reosiguranjem.

Stanje odobrenih iznosa osiguranja (limita) na dan 31. prosinca 2023.

iy weutima o qigurania (imitay tisuéamacura % 0d ukupnog
Manje od 100.000 6.299 207.616 27,86
100.000-250.000 1.190 164.229 22,04
250.000-400.000 298 89.204 11,97
400.000-550.000 160 74.501 10,00
550.000-700.000 44 26.862 3,60
700.000-850.000 44 33.188 4,45
850.000-1.000.000 12 10.652 1,43
viSe od 1.000.000 79 139.051 18,66
Ukupno 8.126 745.303 100,00

*Broj odobrenih iznosa osiguranja (limita) prikazan je prema broju kupaca

U rasponu iznosa osiguranja (limita) ,vise od 1.000.000 eura® odobreni su iznosi osiguranja za kupce koji
su zbog visoke izlozenosti u najvecoj mjeri pokriveni reosiguranjem.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

24.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

Osnovne pretpostavke koje imaju najveci utjecaj na priznatu imovinu, obveze, prihode i rashode iz
poslovanja osiguranja

Rizik neodgovarajuceg cjenika podrazumijeva preniske premijske stope ili neodgovarajucu strukturu cjenika,
Sto moze rezultirati ostvarivanjem vece kvote Steta od planirane. Drustvo koristi interne i vanjske podatke za
izradu cjenika koji sadrze podatke o premijama i Stetama iz proslosti. S obzirom na navedeno, mogucée je
prilagoditi cjenike riziku te se time zna€ajno smanjuje vjerojatnost pogreske. Neprikladan cjenik se detektira
analizom redovitih izvjestaja o ostvarenoj kvoti Steta. 1zvjestaji o ostvarenoj kvoti Steta su dostupni po potrebi,
a izraduju se najmanje na kraju svakog tromjesecja.

Rizikom da ostvari kvotu Steta ve¢u od planirane kao posljedicu neadekvatnih tehnickih pri¢uva na pocetku
razdoblja, Drustvo upravlja na nacin da formira tehnic¢ke priuve primjenom metoda za koje se procjenjuje
da najbolje prezentiraju obveze po sklopljenim ugovorima o osiguranju. Nedostatnost tehnickih priCuva se
detektira analiziranjem ostvarenih kvota Steta i dostatnosti tehnickih priCuva na prethodnim godi$njim
obracunima. Kvote Steta izraCunavaju se po potrebi, a najmanje krajem svakog tromjesecja. Dostatnost
tehnickih priCuva provjerava se na kvartalnoj osnovi.

Rizikom gubitka zbog izlozenosti pojedinaéno velikim ili masovnim Stetama zbog previsoko utvrdenog
samopridrzaja Drustva, Drustvo upravlja na nacin da se samopridrzaj utvrduje opreznim pristupom vodeci
rauna o odnosu samopridrzaja i kapitala Drustva. 1znos samopridrzaja se revidira na pocetku svake
kalendarske godine.

Rizik osiguranja u Drustvu prate se u Odjelu aktuarskih poslova, reosiguranja i upravljanja rizicima.
Imenovani ovlasteni aktuar izraduje misljenje o pouzdanosti i adekvatnosti statutarnih tehnickih pricuva,
misljenje o oblikovaniju i dostatnosti premija dok aktuarska funkcija daje misljenje o primjerenosti programa
reosiguranja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

24.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

Osjetljivost dobiti/gubitka prije poreza i kapitala na promjene znacajnih varijabli u vezi s rizikom
osiguranja i trZiSnim rizikom

Dobit ili gubitak i obveze iz osiguranja su ve¢inom osjetljive na promjenu kvote Steta ugovora o osiguranju.
Tablica u nastavku analizira kako bi se dobit ili gubitak te ukupni kapital povecali (smanijili) da je doslo do
promjena u varijablama kvote Steta koje bi bile razumno moguce na datum izvjeStavanja. Ova analiza
predstavlja osjetljivost i prije i nakon smanjenja rizika reosiguranjem i pretpostavlja da sve ostale varijable
ostaju nepromijenjene.

31.12.2024. Utjecaj na dobit/gubitak prije Utjecaj na kapital
poreza
Bruto Neto Bruto Neto
u 000 Eur u 000 Eur u 000 Eur u 000 Eur
Promjena kvote Steta za + 10% (113) (69) (93) (56)
Promjena kamatne stope za -1% - - 62 51
Promjena kamatne stope za +1% - - (62) (51)

Trzisni rizik obuhvaca valutni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik. Trzi$ni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti
buducih nov&anih tokova po financijskim instrumentima zbog promjene trzisnih cijena.

24.2. Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo i Grupa mogu biti izloZeni riziku promjene te€aja kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da
¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u te€aju stranih valuta.

Obzirom da nema znagajnih iznosa u drugim valutama osim eura, na dan bilance Drustvo i Grupa nisu imali
valutni rizik.

24.3. Upravljanje rizikom kamatne stope

IzloZzenost Grupe i Drustva trziSnom riziku promjene kamatnih stopa koncentrirana je u portfelju ulaganja, jer
ni Grupa ni Drustvo na dan 31. prosinca 2024. nisu imali obveza po kreditima niti su tehniCke priCuve osjetljive
na promjenu kamatnih stopa.

Najznacajniji dio ulaganja Drustva i Grupe, podlozne riziku promjene kamatnih stopa, odnose se na drzavne
obveznice evidentirane kao ulaganje po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Drustvo je testiralo
promjenu vrijednosti navedene imovine za promjenu kamatnih stopa. 1z provedenog testa razvidno je da
porast kamatnih stopa u iznosu od 1% moze imati negativan utjecaj na kapital Drustva (kao i Grupe) u iznosu
od 51 tisu¢e eura dok pad kamatnih stopa od 1% mozZe imati pozitivan utjecaj na kapital Drustva (a time i
Grupe) u iznosu od 51 tisuce eura.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

24.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.3. Upravljanje rizikom kamatne stope (nastavak)

Pregled kamatne stope na kamatonosnu imovinu

2024.

Ulaganja po amortiziranom troSku - depoziti
Ulaganja po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit

Novac i novéani ekvivalenti

2023.

Ulaganja po amortiziranom troSku - depoziti

Ulaganja po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Drustvo
Kamatna stopa

2,75%-3,50%
0,88% - 4,50%
0,01%

Drustvo

Kamatna stopa
3,30%-3,65%

0,88% - 5,75%
0,01%

Grupa
Kamatna stopa

2,75%-3,50%
0,88%- 4,50%
0,01%

Grupa

Kamatna stopa
3,30%-3,65%

0,88%- 5,75%
0,01%

24.4. Cjenovni rizici

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih
cijena, bez obzira jesu li promjene nastale kao rezultat faktora specifi¢nih za odredeni instrument ili njegova
izdavatelja ili faktora koji utje€u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Grupa i Drustvo su izlozeni cjenovnom riziku u mijeri u kojoj raspolazu vlasniCkim financijskim
instrumentima, a koji se vode po fer vrijednosti.

Na dan bilance Drustvo i Grupa nisu imali vlasni¢kih ulaganja.

24.5. Kreditnirizik

Kreditni rizik se odnosi na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge ugovorne strane, ¢ime bi Grupa ili
Drustvo pretrpjelo financijske gubitke ili na rizik potencijalnog smanjenja trziSne vrijednosti financijskih
instrumenata kao rezultat promjene kreditne sposobnosti duznika. Kreditnim rizikom se upravlja tako da se
unaprijed vodi pazljiva analiza duznika te posluje s kreditno sposobnim duznicima. Imovina se ulaze prema
unaprijed definiranim internim procedurama te sukladno pravilnicima HANFA-e u vezi s ulaganjima
tehnickih priGuva. Drustvo je usvojilo opreznu politiku ulaganja, te je imovinu u najveéoj mjeri ulagalo u
drzavne obveznice s fiksnim prinosom.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

24.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.5. Kreditni rizik (nastavak)

Ne uzimajuci u obzir postojec¢a osiguranja kredita, maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan bilance
je kako slijedi:

2024. 2024. 2023. 2023.

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
Financijska imovina koja se vrednuje po
amortiziranom trosku - depoziti (bilieSka
12) 3.461 3.461 2.204 2.305
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit -
obveznice (biljeska 12) 6.165 6.165 6.338 6.338
Imovina iz ugovora o reosiguranju 683 683 733 733
Potrazivanja za premiju osiguranja 155 155 178 178
Novac i nov€ani ekvivalenti 376 518 581 590
Ukupno 10.840 10.982 10.034 10.144

Drustvo je imovinu ulagalo samo u Republici Hrvatskoj.

Na datum izvjeStavanja Drustvo i Grupa su imali znaCajnu koncentraciju potrazivanja od Republike
Hrvatske kroz obveznice Republike Hrvatske. Ukupna izlozenost kredithnom riziku Republike Hrvatske
iznosi 50,2% od ukupne aktive Drustva odnosno 49,9% od ukupne aktive Grupe (2023.: 62,1% od ukupne
aktive Drustva odnosno 61,6% od ukupne aktive Grupe).

Kreditni rizik nastaje i kod ugovaranja reosiguranja te DruStvo ugovore o reosiguranju zakljuCuje s
reosigurateljima s dobrom kredithom sposobno$c¢u, reputacijom i visegodisSnjim iskustvom. Drustvo je
tijekom 2024. godine imalo zaklju¢ene ugovore o kvothom reosiguranju sa sedam reosiguratelja s kreditnim
rejtingom:

- HBORuimeizaracun RH: A- (S&P),

- Swiss Reinsurance Company: AA- (S&P),

- Atradius Re: A (AM best),

- Credendo ECA: AA (S&P),

- Hannover Re: AA- (S&P),

- Liberty Mutual: A (S&P),

- R+V: A+ (S&P).
PotraZivanja iz poslova reosiguranja ukljuCuju potraZzivanja za Stete i potraZivanja za naknade. Na
izvjestajni datum nije bilo otpisa potrazivanja od reosiguranja niti umanjenja vrijednosti potrazivanja.

Drustvo je izloZeno riziku naplate premije od osiguranika, a Grupa je dodatno izloZena riziku naplate
naknade za procjenu rizika. Drustvo se od ovih rizika Stiti kroz redovno praéenje naplate te kroz ugovorne
odredbe po kojima je uredno pla¢anje premije uvjet isplate naknade Stete.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)
24. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
24.5. Kreditni rizik (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2024. godine, izloZzenost Drustva bankama iznosi 3.837 tisu¢a eura (2023.: 2.785
tisuc¢a eura), te Grupe 3.979 tisu¢a eura (2023.: 2.895 tisuc¢a eura) a sastoji se od kratkoro¢nih depozita i
novca na transakcijskom ra¢unu. Prikaz izloZenosti kredithnom riziku je kako slijedi:

Drustvo Grupa

Maksimalna izlozenost
kreditnom riziku:

Rejting

Standard 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2024.  31.12.2023.

&Poor's

000 eur 000 eur 000 eur 000 eur

Financijska imovina koja se
vrednuje po amortiziranom
trosSku
Depoziti u banci A- 3.461 2.204 3.461 2.305

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit
DuzZni¢ke vrijednosnice
raspoloZive za prodaju - drzavne A- 5.593 6.039 5.593 6.039
obveznice RH
Duznicke vrijednosnice
raspolozive za prodaju - Bez rejtinga 572 299 572 299
korporativne obveznice

Imovina iz ugovora o

. . 683 733 683 733
reosiguranju

AA- 255 245 255 245

AA 67 55 67 55

A 349 428 349 428

A- 12 5 12 5

Potrazivanja za premiju Bez rejtinga 155 178 155 178

osiguranja
Novac i nov¢ani ekvivalenti A- 376 581 518 590
10.840 10.034 10.982 10.144

Drustvo u portfelju ima dvije korporativhe obveznice €iji izdavatelji nemaju kreditni rejting.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

24, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.5. Kreditnirizik (nastavak)

Pregled dospjelih neispravljenih potrazivanja po premijama, po kategorijama dospjelosti:

4030 o0d31-60 odgloo ©9491- ~od18l-  preko

dana dana dana 180 365 365
dana dana dana UKUPNO
31. prosinca 2024. 48 9 2 1 - 6 65
31. prosinca 2023. 55 7 2 - - - 64

Za sva potrazivanja koja nisu naplacena najkasnije u roku od 90 dana od dana kada su po ugovorima
trebala biti napla¢ena, Drustvo oblikuje ispravak vrijednosti u 100%-tnom iznosu. Ispravak vrijednosti
kratkotrajnih potrazivanja provodi se i prije isteka 90 dana, kad postoji spoznaja o nemogucnosti naplate
dijela ili cijelog potrazivanja od duznika. Ispravak vrijednosti provodi se obavezno kada je duznik
nesolventan, odnosno kada je u postupku stecaj ili likvidacija duznika.

24.6. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti ukljuéuje rizik nesposobnosti financiranja imovine u odgovarajuéim rokovima te rizik
nemogucnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u odgovaraju¢im rokovima. Rizikom likvidnosti
upravlja se na razini Grupe i Drustva na nacin da se prate kratkoroCne, srednjorocne i dugoro€ne pozicije,
odrzavaju adekvatne pri¢uve sukladno Zakonu o osiguranju kako bi u svakom trenutku bilo moguée pokriti
potencijalne obveze po Stetama i drugim obvezama. Aktuarski izradun tehniCkih pricuva se obavlja
kvartalno, kako bi se osiguralo postojanje dostatnih iznosa pri€uva. Drustvo drzi portfelj likvidne imovine
kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti te tako osigurava kontinuirano poslovanje i udovoljavanje
zakonskim zahtjevima.

Drustvo i Grupa su dostatno likvidni i tjekom godine su zadovoljavali zahtjevima za pla¢anjem obveza na
vrijeme. U nastavku je analiza ro€nosti i uskladenosti financijske imovine i obveza na dan izvjeStavanja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

24. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.6. Rizik likvidnosti (nastavak)

Roénost imovine i obveza (Drustvo)

IMOVINA

Financijska imovina koja se vrednuje po
amortiziranom trosku - depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit -
obveznice

Imovina iz ugovora o reosiguranju
Potrazivanja za premiju osiguranja
Novac i nov€ani ekvivalenti
Ukupno

OBVEZE

Obveza za preostalo pokri¢e
Obveza za nastale Stete
Ostale financijske obveze
Ostale obveze

Ukupno

Neto ro¢na uskladenost

Roénost imovine i obveza (Grupa)

IMOVINA

Financijska imovina koja se vrednuje po
amortiziranom trosku - depoziti
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit -
obveznice

Imovina iz ugovora o reosiguranju
PotraZivanja za premiju osiguranja
Novac i nov€ani ekvivalenti
Ukupno

OBVEZE

Obveza za preostalo pokri¢e
Obveza za nastale Stete
Ostale financijske obveze
Ostale obveze

Ukupno

Neto ro¢na uskladenost

Do 1
mjesec

3.461

28
144

376
4.009

72
74

3.935

Do 1
mjesec

3.461

28
144

518
4.151

98
100

4.051

1do3
mjeseca

11

19

15

1do3
mjeseca

11

19

15

3 mj.do
1 godine

1.298
683

1.981

1.053
1.633

18
2.704

(723)

3 mj.do
1 godine

1.298
683

1.981

1.053
1.633

18
2.704

(723)

Preko 1
godine

4.831

4.831

70

70

4.761

Preko 1
godine

4.831

4.831

70

70

4.761

31.
prosinca
2024.

Ukupno

3.461

6.165
683
155
376

10.840

1.053
1.633
94
72
2.852

7.988

31.
prosinca
2024.

Ukupno

3.461

6.165
683
155
518

10.982

1.053
1.633
94
98
2.878

8.104
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

24. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.6. Rizik likvidnosti (nastavak)

Roc¢nost imovine i obveza (Drustvo)

IMOVINA

Financijska imovina koja se vrednuje po
amortiziranom trosku - depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit -
obveznice

Imovina iz ugovora o reosiguranju
Potrazivanja za premiju osiguranja
Novac i nov€ani ekvivalenti
Ukupno

OBVEZE

Obveza za preostalo pokri¢e
Obveza za nastale Stete
Ostale financijske obveze
Ostale obveze

Ukupno

Neto ro¢na uskladenost

Do 1
mjesec

44
169

581
794

78
79

715

1do3
mjeseca

11

20

20

3 mj.do
1 godine

2.204

720
733

3.657

1.049
1.291

2.340

1.317

Preko 1
godine

5.563

5.563

5.563

31
prosinca
2023.

Ukupno

2.204

6.338
733
178
581

10.034

1.049

1.291

78
2.419

7.615
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2024. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama eura)

24. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.6. Rizik likvidnosti (nastavak)

31.

prosinca

Roc¢nost imovine i obveza (Grupa) 2023.
Do 1 1do3 3 mj. do Preko 1
. . ) . Ukupno
mjesec mjeseca 1 godine godine

IMOVINA
Financijska imovina koja se vrednuje po
amortiziranom trodku - depoziti - - 2.305 - 2.305
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit -
obveznice 44 11 720 5.563 6.338
Imovina iz ugovora o reosiguranju 733 733
Potrazivanja za premiju osiguranja 169 9 - - 178
Novac i nov€ani ekvivalenti 590 - - - 590
Ukupno 803 20 3.758 5.563 10.144
OBVEZE
Obveza za preostalo pokri¢e 1.049 1.049
Obveza za nastale Stete 1.291 1.291
Ostale financijske obveze 1 - - - 1
Ostale obveze 90 - - - 90
Ukupno 91 - 2.340 - 2.431
Neto ro€na uskladenost 712 20 1.418 5.563 7.713

24.7. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo za osiguranje duzno je imati prihvatljiva vlastita sredstva za pokri¢e potrebnog solventnog kapitala
te prihvatljiva osnovna vlastita sredstva za pokrice minimalnog potrebnog kapitala (uvjeti solventnosti).
Nacin utvrdivanja kapitalnih zahtjeva kao i prihvatljivih vlastitih sredstava propisan je Zakonom o osiguranju
i u skladu je sa smjernicama Europske unije. Nadzor nad poslovanjem pa tako i utvrdivanjem solventnosti
provodi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga. IzvjeS¢e o navedenom dostavlja se nadzornoj
agenciji kvartalno.

Drustvo za osiguranje duzno je poslovati na nacin da rizici kojima je izloZzeno u poslovima osiguranja koje
obavlja ne prijedu vrijednosti propisane Zakonom o osiguranju te na temelju njega donesenim propisima.
Drustvo za osiguranje duzno je poslovati tako da je sposobno pravodobno ispuniti dospjele obveze te na
nacin da je trajno sposobno ispunjavati sve svoje obveze. Jedan od osnovnih ciljeva drustva je odrzavanje
razine solventnosti iznad zakonskog minimuma s ciliem dugoroCne potpore razvoju poslovanja te
maksimiziranja vrijednosti drustva.

Drustvo je tijekom godine ispunilo sve uvjete solventnosti. Konacan izracun prihvatljivih vlastitih sredstava,
osnovnih vlastitih sredstava, potrebnog solventnog kapitala te minimalnog potrebnog kapitala na dan 31.
prosinca 2024. Drustvo je pripremilo unutar rokova reguliranih zakonskim odredbama.
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(Svi iznosi iskazani su u tisuéama eura)

24.  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

24.8. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata utvrduje se na temelju cijena koje kotiraju za vrijednosne papire na
trzistu ili poredbenim metodama vrednovanja ako relevantne i pouzdane trziSne cijene nisu dostupne.
Uprava vjeruje da imovina i obveze Drustva koji se vode po amortiziranom troSku odrazavaiju fer vrijednost
tih vrijednosnih papira. Za utvrdivanje fer vrijednosti primjenjuje se trZidni pristup koji se koristi cijenama iz
trziSnih transakcija identi€¢nom ili usporedivom imovinom odnosno obvezama.

Radi konzistentnosti i usporedivosti mjera fer vrijednosti te s tim povezanih informacija Drustvo vodi racuna
o hijerarhiji fer vrijednosti koja se sastoji od tri razine podataka koji ulaze u tehnike vrednovanja na nacin
kako slijedi:

1. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju na
aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze;

2. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka o imovini ili obvezama
koji nisu kotirane cijene iz 1. razine i dobiveni su izravno (. iz njihovih cijena) ili neizravno (tj. izvedeni
Su iz njihovih cijena); i

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koriSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trziSnim podacima
(nedostupni ulazni podaci).

Drustvo i Grupa su sve financijske instrumente imali rasporedene u 1. razini hijerarhije fer vrijednosti tijekom
2024. godine.

Uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i financijskin obveza koji su u
financijskim izvjestajima iskazani po amortiziranom troSku priblizne njihovim fer vrijednostima, zbog
kratkoro€ne prirode tih instrumenata.
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25. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Jedini dioni€ar Drustva je Hrvatska banka za obnovu i razvitak (HBOR), koji drzi 100% dionica Drustva na
kraju 2024. i 2023. godine. Krajnji vlasnik je Republika Hrvatska. Drustvo smatra da je neposredno
povezana osoba sa svojim dioniCarom kojemu je konacni vlasnik Republika Hrvatska, ¢lanovima
Nadzornog odbora i Uprave, prokuristicom (zajedno ,klju¢no rukovodstvo®) i lanovima uze obitelji kljuénog
rukovodstva. U tablici u nastavku prikazane su transakcije s Drzavom vezane za duznicke vrijednosne
papire izdane od Ministarstva financija, dok za ostale transakcije sa Sredi&njom DrZavom i subjektima u
njezinom vlasnistvu Drustvo koristi izuzece.

2024.

Prihodi Rashodi Imovina Obveze
Sredi$nja Drzava 157 36 5.605 4
HBOR - 1 3 10
Poslovni info servis d.o.o. 2 55 0 4
Ukupno 159 92 5.608 18
2023.

Prihodi Rashodi Imovina Obveze
Sredis$nja Drzava 168 31 6.082 4
HBOR - 9 2 9
Poslovni info servis d.o.o. 2 47 1 4
Ukupno 170 87 6.085 17

U 2024. godini troSak plac¢a i naknada kljuénom rukovodstvu Drustva iznosi 212 tisu€a eura a Grupe iznosi
231 tisuéu eura (2023.: 200 tisuc¢a eura Drustvo i 237 tisu¢a eura Grupa).

Hrvatska banka za obnovu i razvitak u ime i za racun Republike Hrvatske temeljem Ugovora o reosiguranju
je reosigurala neutrzive (netrziSne) rizike i po toj osnovi u 2024. godini Drustvo je ostvarilo prihod u iznosu
od 0 tisuc¢a eura (2023.: 0 tisu¢a eura), dok je rashod iznosio 1 tisucu eura (2023.: 9 tisu¢a eura). Od
navedenog prihoda u 2024. nema nedospjelog potraZivanja kao ni obveza, jednako kao i u 2023. godini.
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26. DOGABPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon zaklju¢enja poslovne godine nisu nastupili dogadaji od posebnog znacaja za buduce poslovanje
Drustva.

Uskladenost Drustva s novim standardima detaljnije je opisana u poglavlju Biljeske uz financijske izvjestaje
— Novi standardi, dodaci i tumacenja.

27. ODOBRENJE FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje je odobreno 30. travnja 2025.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava dana 30. travnja 2025.

Ruzica Adamovic ZvonimirFSamodol
o
/ ,--A-""’z;‘:’/’//ﬂ /Xjf— —_— { /
Clanica Uprave predsjednik Uprave
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024.
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

Izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2024. godine

Broj Elementi Oznaka Opi L Prethodna godina Tekuéa godina
et f - pis pozicije .. <
pozicije zbroja pozicije Nezivot Ukupno Nezivot Ukupno
001 002+003 | NEMATERIJALNA IMOVINA 92.154 92.154 66.955 66.955
002 1 Goodwill
003 2 Ostala nematerijalna imovina 92.154 92.154 66.955 66.955
004 005+006+007 Il MATERIJALNA IMOVINA 50.911 50.911 143.371 143.371
005 1 Zemljista i gradevinski objekti koji sluze drustvu za provodenje djelatnosti 929 929 90.828 90.828
006 2 Oprema 20.749 20.749 10.429 10.429
007 3 Ostala materijalna imovina i zalihe 29.233 29.233 42.114 42.114
008 009+010+014 1] ULAGANJA 8.607.540 8.607.540 9.692.427 9.692.427
009 A Ulaganja u ze_mljiéta i _gradevinske objekte koji ne sluze drustvu za
provodenje djelatnosti
010 011+012+013 B Ulaganja u ovisna drustva, pridruzena drustva i zajednicke pothvate 66.361 66.361 66.361 66.361
011 1 Dionice i udjeli u ovisnim drustvima
012 2 Dionice i udjeli u pridruzenim drustvima 66.361 66.361 66.361 66.361
013 3 Dionice i udjeli u zajednickim pothvatima
014 015+020+025 C Financijska imovina 8.541.179 8.541.179 9.626.066 9.626.066
015 016 + 017 + 018 + 019 1 Financijska imovina koja se vrednuje po amortiziranom trosku 2.203.611 2.203.611 3.460.936 3.460.936
016 11 Duznicki financijski instrumenti
017 1.2 Depoziti kod kreditnih institucija 2.203.611 2.203.611 3.460.936 3.460.936
018 1.3. Zajmovi
019 1.4. Ostalo
020 021 + 022 + 023 + 024 2 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 6.337.568 6.337.568 6.165.130 6.165.130
021 2.1 Vlasnicki financijski instrumenti
022 2.2 Duznicki financijski instrumenti 6.337.568 6.337.568 6.165.130 6.165.130
023 2.3. Udijeli u investicijskim fondovima
024 2.4. Ostalo
025 026 + 027+030 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka - - - -
026 3.1 Vlasnicki financijski instrumenti
027 3.2 Duznicki financijski instrumenti
028 3.3. Udjeli u investicijskim fondovima
029 3.4. Izvedeni financijski instrumenti
030 35 Ostalo
031 032 + 036 +040 v IMOVINA 1Z UGOVORA O OSIGURANJU - - - -
032 034+035+036 1 Opc¢i model mjerenja - - - -
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

Izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2024. godine (nastavak)

Broj Elementi Oznaka ) o Prethodna godina Tekuca godina
o . S Opis pozicije . <
pozicije zbroja pozicije Nezivot Ukupno Nezivot Ukupno
033 1.1. - Imovina za preostalo pokrice
034 1.2. - Imovina za nov€ane tokove od pribave osiguranja
035 1.3. - Imovina iz nastalih Steta
036 037+038+039 2 Model mjerenja putem varijabilne naknade - - - -
037 2.1. - Imovina za preostalo pokrice
038 2.2. - Imovina za nov¢ane tokove od pribave osiguranja
039 2.3. - Imovina iz nastalih Steta
040 041 +042 +043 3 Model raspodijele premije - - - -
041 3.1 - Imovina za preostalo pokrice
042 3.2. - Imovina za nov€ane tokove od pribave osiguranja
043 3.3. - Imovina iz nastalih Steta
044 \Y IMOVINA 1Z UGOVORA O REOSIGURANJU 733.217 733.217 682.933 682.933
045 046 +047 \ ODGODENA | TEKUCA POREZNA IMOVINA 130.548 130.548 90.749 90.749
046 1 Odgodena porezna imovina 120.355 120.355 90.749 90.749
047 2 Tekuéa porezna imovina 10.192 10.192
048 \l OSTALA IMOVINA 595.395 595.395 447.455 447.455
049 050 +051 +052 1 Novac u banci i blagajni 580.846 580.846 375.756 375.756
050 11 Sredstva na poslovnom racunu 580.846 580.846 375.756 375.756
051 12 Sr_edstvq na ra¢unu imovine za pokrice obveza iz ugovora za Zivotna
osiguranja
052 1.3 Novéana sredstva u blagajni
053 2 Dugotrajna imovina namjenjena za prodaju i prestanak poslovanja
054 3 Ostalo 14.549 14.549 71.699 71.699
o5 OOTHOOA00BYOSIHOL v UKUPNA AKTIVA 10.209.765  10.209.765  11.123.890  11.123.890
056 IX IZVANBILANCNI ZAPISI 989.149 989.149 989.149 989.149
057 098+001+062+066+06 X KAPITAL | REZERVE 7.755.058 7.755.058 8.200.599 8.200.599
058 059 +060 1 Upisani kapital 7.647.500 7.647.500 7.647.500 7.647.500
059 1.1 Uplaceni kapital - redovne dionice 7.647.500 7.647.500 7.647.500 7.647.500
060 1.2 Uplaceni kapital - poviastene dionice
061 2 Premije na emitirane dionice (rezerve kapitala)
062 063 +064 +065 3 Revalorizacijske rezerve (632.942) (632.942) (498.361) (498.361)
063 3.1 Zemljista i gradevinskih objekata
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

Izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2024. godine (nastavak)

Broj Elementi Oznaka ) o Prethodna godina Tekuca godina
S . S Opis pozicije . s

pozicije zbroja pozicije Nezivot Ukupno Nezivot Ukupno
064 3.2 Financijske imovine (632.942) (632.942) (498.361) (498.361)
065 3.3 Ostale revalorizacijske rezerve
066 4 Financijska rezerva iz ugovora o osiguranju
067 068+069+070 5 Rezerve 365.640 365.640 382.375 382.375
068 5.1. Zakonske rezerve 365.640 365.640 382.375 382.375
069 5.2. Statutarna rezerva
070 5.3. Ostale rezerve
071 072+073 6 Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 261.366 261.366 358.125 358.125
072 6.1. ZadrZana dobit 261.366 261.366 358.125 358.125
073 6.2. Preneseni gubitak (-)
074 075+076 7 Dobit ili gubitak teku¢eg obracunskog razdoblja 113.495 113.495 310.959 310.959
075 7.1. Dobit tekuceg obracunskog razdoblja 113.495 113.495 310.959 310.959
076 7.2. Gubitak tekuceg obracunskog razdoblja ( -)
077 Xl OBVEZE DRUGOG REDA (PODREDENE OBVEZE)
078 X1 MANJINSKI INTERES
079 080+084+088 Xl OBVEZE 1Z UGOVORA O OSIGURANJU 2.340.063 2.340.063 2.686.157 2.686.157
080 081+082+083 1 Op¢i model mjerenja
081 1.1. - Obveza za preostalo pokrice
082 1.2. - Imovina za novéane tokove od pribave osiguranja
083 1.3. - Obveza za nastale Stete
084 085+086+087 2 Model mjerenja putem varijabilne naknade
085 2.1. - Obveza za preostalo pokrice
086 2.2. - Imovina za nov€ane tokove od pribave osiguranja
087 2.3. - Obveza za nastale Stete
088 089 +090 +091 3 Model raspodjele premije 2.340.063 2.340.063 2.686.157 2.686.157
089 3.1 - Obveza za preostalo pokrice 1.048.580 1.048.580 1.053.021 1.053.021
090 3.2. - Imovina za nov€ane tokove od pribave osiguranja
091 3.3. - Obveza za nastale Stete 1.291.483 1.291.483 1.633.137 1.633.137
092 XV OBVEZE 1Z UGOVORA O REOSIGURANJU
093 XV OBVEZA ZA UGOVORE O ULAGANJU
094 095+096 XVI OSTALE PRICUVE - - - -
095 1 Pri¢uve za mirovine i sli¢ne obveze
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

Izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2024. godine (nastavak)

Broj Elementi Oznaka ) o Prethodna godina Tekuca godina
o . S Opis pozicije . <
pozicije zbroja pozicije Nezivot Ukupno Nezivot Ukupno
096 2 Ostale priCuve
097 098+099 XVII ODGODENA | TEKUCA POREZNA OBVEZA 2.796 2.796 48.350 48.350
098 1 Odgodena porezna obveza
099 2 Tekuc¢a porezna obveza 2.796 2.796 48.350 48.350
100 101+102+...+105 XVIHI FINANCIJSKE OBVEZE 897 897 93.511 93.511
101 1 Obveze po zajmovima
102 2 Obveze po izdanim financijskim instrumentima
103 3 Obveza za izvedene financijske instrumente
104 4 Obveza za neisplac¢enu dividendu
105 5 Ostale financijske obveze 897 897 93.511 93.511
106 107+108+109 XIX OSTALE OBVEZE 110.951 110.951 95.274 95.274
107 1 Obveze za otudenje i prekinuto poslovanje
108 2 Odgodeno plac¢anje troSkova i prihod buduceg razdoblja 32.733 32.733 23.467 23.467
109 3 Ostale obveze 78.218 78.218 71.807 71.807
057+077+078+079+09
110 2+093+094+097+100+ XX UKUPNA PASIVA 10.209.765 10.209.765 11.123.890 11.123.890
106
111 XXI IZVANBILANCNI ZAPISI 989.149 989.149 989.149 989.149
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za 2024. godinu

Broj Elementi Oznaka obi o Prethodno obracunsko razdoblje Tekuce obracunsko razdoblje
s f T pis pozicije
pozicye zbroja pozicie Nezivot Ukupno Nezivot Ukupno

001 002 + 003 + 004 | Prihodi od ugovora o osiguranju 2.555.086 2.555.086 2.387.964 2.387.964
002 1 Opc¢i model mjerenja
003 2 Model mjerenja putem varijabilne naknade
004 3 Model raspodijele premije 2.555.086 2.555.086 2.387.964 2.387.964
005 006+007+....+012 Il Rashodi od ugovora o osiguranju (2.423.948) (2.423.948) (1.743.810) (1.743.810)
006 1 Nastale Stete (1.995.709) (1.995.709) (236.711) (236.711)
007 2 Provizije (93.345) (93.345) (74.798) (74.798)
008 3 Ostali rashodi vezani uz prodaju osiguranja (277.383) (277.383) (291.290) (291.290)
009 4 Ostali rashodi od pruzanja usluga osiguranja (774.314) (774.314) (791.617) (791.617)
010 5 Amortizacija troSkova pribave osiguranja 1.112 1.112 (7.740) (7.740)
011 6 Gubici i otpustanje gubitaka po osnovi neprofitabilnih 686.913 686.913

ugovora
012 7 Promjena obveza za nastale Stete 28.779 28.779 (341.654) (341.654)
013 014 + 015 11} Neto rezultat ugovora o (pasivnom) reosiguranju (281.605) (281.605) (524.667) (524.667)
014 1 Prihodi iz ugovora o (pasivnom) reosiguranju
015 2 Rashodi iz ugovora o (pasivhom) reosiguranju (281.605) (281.605) (524.667) (524.667)
016 001 + 005 + 013 \ Rezultat iz ugovora o osiguranju (150.467) (150.467) 119.486 119.486

018 + 023 + 024 + 025 + 026 + .

017 027 + 031 + 032 + 033 +034 \Y, Neto rezultat ulaganja 275.815 275.815 311.384 311.384
018 019 + 020 + 021 + 022 1 Neto rezultat ulaganja u zemljista i gradevinske objekte
019 1.1. Dobici/gubici (neto) od najmova

Realizirani dobitci/gubitci (neto) od nekretnina koje se ne
020 1.2. - .

koriste za vlastitu upotrebu

Nerealizirani dobitci/gubitci (neto) od nekretnina koje se ne
021 1.3. ; .

koriste za vlastitu upotrebu

Amortizacija zemljiSta i gradevinskih objekata koji ne sluze
022 1.4. - O h

drustvu za obavljanje djelatnosti
023 2 Kamatni prihod izraGunat metodom efektivne kamatne stope 233.879 233.879 255.317 255.317
024 3 Ostali prihodi od kamata

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
76



Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za 2024. godinu (nastavak)

Broj Elementi Oznaka Opis pozicije Prethodno obraCunsko razdoblje Tekuce obracunsko razdoblje

pozicije zbroja pozicije Nezivot Ukupno Nezivot Ukupno
025 4 Prihod od dividendi 41.936 41.936 56.067 56.067
026 5 Nerealizirani dobitci/gubitci (neto) od financijske imovine koja

se vodi po fer vrijednosti kroz RDG
027 028 + 029 + 030 6 Realizirani dobitci/gubitci
Realizirani dobitci/gubitci (neto) od financijske imovine koja

028 6.1 se vodi po fer vrijednosti kroz RDG

029 6.2. Realizi_rani dobit_(;i/gubitc_i (neto) od financijske imovine koja
se vodi po fer vrijednosti kroz OSD

030 6.3. Ostali realizirani dobici/gubici (neto)

031 7 Neto umanjenje/otpustanje umanjenja vrijednosti ulaganja

032 8 Neto te€ajne razlike

033 9 Ostali prihodi od ulaganja

034 10 Ostali rashodi od ulaganja

035 036 + 037 + 038 Vi Neto financijski rashod od ugovora o osiguranju i

(pasivnog) reosiguranja
036 1 Neto financijski prihodi/rashodi od ugovora o osiguranju
Neto financijski prihodi/rashodi od ugovora o (pasivnom)

037 2 reosiguranju
038 3 Promjena obveze za ugovore o ulaganju
039 Vi Ostali prihodi 9.906 9.906 9.520 9.520
040 Vil Ostali poslovni rashodi (2.452) (2.452) (68.491) (68.491)
041 IX Ostali financijski rashodi
042 X Ud'io u dobiti drustava koja se konsolidiraju metodom

udjela, neto od poreza
043 016+017+035+039+040+041+042 Xl Dobit ili gubitak obracunskog razdoblja prije poreza (+/-) 132.802 132.802 371.900 371.900
044 045 + 046 Xl Porez na dobit ili gubitak (19.307) (19.307) (60.940) (60.940)
045 1 Tekuéi porezni troSak (19.307) (19.307) (60.940) (60.940)
046 2 Odgodeni porezni troSak/prihod
047 043+ 044 Xl '(:fr‘/’_';“ ili gubitak obracunskog razdoblja poslije poreza 113.495 113.495 310.959 310.959
048 1 Pripisano imateljima kapitala matice
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

IzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti za 2024. godinu (nastavak)

Broj Elementi Oznaka Opis pozicije Prethodno obracunsko razdoblje Tekuce obratunsko razdoblje
pozicije zbroja pozicije Nezivot Ukupno Nezivot Ukupno
049 2 Pripisano nekontroliraju¢em interesu
050 051 + 056 XV Ostala sveobuhvatna dobit 76.703 76.703 132.198 132.198
051 052 + 053 + 054 + 055 1 Stavke koje se nece reklasificirati u raun dobiti i gubitka
052 1.1. Neto promjena fer vrijednosti vlasni¢kih vrijednosnica (OSD)
053 12 Aktparsk_i dob_ici/g_ubici po mirovinskim planovima s
definiranim mirovinama
054 1.3. Ostalo
055 1.4. Porez
056 057 + 058 + ...+ 063 5 gltji\i/tkkzkoje su, ili bi mogle biti, reklasificirane u racun dobiti i 76.703 76.703 132.198 132.198
057 2.1. Neto promjena fer vrijednosti duznickih vrijednosnica (OSD) 93.338 93.338 161.217 161.217
058 29 Tec€ajne r_azlike nastale preracunavanjem inozemnog
poslovanja
059 2.3. Uginci od instrumenata zastite
060 2.4. Neto financijski rashodi/prihodi od ugovora o osiguranju
061 25 Neto finangijski prihodi/rashod od ugovora o (pasivhom)
reosiguranju
062 2.6. Ostalo
063 2.7. Porez (16.635) (16.635) (29.019) (29.019)
064 047+ 050 XV Ukupna sveobuhvatna dobit 190.198 190.198 443.158 443.158
065 1 Pripisano imateljima kapitala matice
066 2 Pripisano nekontroliraju¢em interesu
067 XVI Reklasifikacijske usklade
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

IzvjeStaj o promjenama kapitala za 2024. godinu

Raspodjeljivo vlasnicima matice

Broj Uplaceni Premij Financijska Rezerve Zadrsana _ _ Ukupno
pozic Opis pozicie (D ene, R remvai PR Caopin Dbt paene kel
© povlastene ne ske rezerve ugovora o atutarne’ prengseni godine re?erve rezerve
dionice) dionice osiguranju ostale) gubitak
. Stanje na 01. sije€nja prethodne godine 7.631.561 (709.644) 248.855 202.762 304.905 7.678.440 7.678.440
1. Promjena raCunovodstvenih politika
2. Ispravak pogreski prethodnih razdoblja
Stanje na 01. sije€nja prethodne godine
II. (prepravljeno) 7.631.561 (709.644) 248.855 202.762 304.905 7.678.440 7.678.440
Il Sveobuhvatna dobit ili gubitak prethodne godine 76.702 113.495 190.197 190.197
1. Dobit ili gubitak razdoblja 113.495 113.495 113.495
2 ;)s(tjziaLe(\asveobuhvatna dobit ili gubitak prethodne 76.702 76.702 76.702
21 Nerealizirani dobici ili gubici od materijalne imovine
o (zemljista i gradevinski objekti)
29 Nereqlmranl ‘dObICI ili gubici od financijske imovine po 76.702 76.702 76.702
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
23 Realizirani dobici ili gubici od financijske imovine po fer
~ vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
2.4. Neto financijski rashodi/prihodi od ugovora o osiguranju
25 Neto financijski rashodi/prihodi od ugovora o
) (pasivnom) reosiguranju
2.6. Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala
V. Transakcije s vlasnicima (prethodno razdoblje) 15.939 116.784 58.603 -304.905 -113.579 -113.579
1. Poveéanje/smanjenje upisanog kapitala 15.939 (15.939)
2. Ostale uplate vlasnika
3. Isplata udjela u dobiti/dividenda
4. Ostale raspodijele vlasnicima 132.723 58.603 (304.905) (113.579) (113.579)
y,  Stanje nazadnji dan izvjestajnog razdoblja u 7.647.500 (632.942) 365.640 261.366 113495  7.755.058  7.755.058
prethodnoj godini
VL. Stanje na 01. sijec¢nja tekuce godine 7.647.500 (632.942) 365.640 261.366 113.495 7.755.058 7.755.058
1. Promjena racunovodstvenih politika - -
2. Ispravak pogreski prethodnih razdoblja - -
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

IzvjeStaj o promjenama kapitala za 2024. godinu (nastavak)

Raspodjeljivo vlasnicima matice

Broj Uplaéeni  Premij . . Rezerve . Ukupno
pozicij Opis pozicije kapita! e na Revalorizacij Flp:zneCrI\J/zkii kapitala Zﬁ;mﬁ Dobit/gutzit Uku'pno' kapital i
e (redoyne i emitira ske rezerve ugovora o (zakonske,st preneseni ak teche kapital i rezerve
povlastene ne osiguranju atutarne, gubitak godine rezerve
dionice) dionice ostale)

VII. Stanje 1. sije€nja tekuce godine (prepravljeno) 7.647.500 (632.942) 365.640 261.366 113.495 7.755.058 7.755.058
VIII. Sveobuhvatna dobit ili gubitak teku¢e godine 134.581 310.959 445.540 445.540
1. Dobit ili gubitak razdoblja 310.959 310.959 310.959

2. Ostala sveobuhvatna dobit ili gubitak teku¢e godine 134.581 134.581 134.581

Nerealizirani dobici ili gubici od materijalne imovine

2L (zemljista i gradevinski objekti)
29 Neret_:l_lleranl _d0b|0| ili gubici od financijske imovine po 134,581 134,581 134,581
fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

23 Realizirani dobici ili gubici od financijske imovine po fer

e vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
2.4. Neto financijski rashodi/prihodi od ugovora o osiguranju
25 Neto financijski rashodi/prihodi od ugovora o

~ (pasivnom) reosiguranju
2.6. Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala

IX. Transakcije s vlasnicima (tekuce razdoblje) 16.735 96.760 (113.495)

1. Povec¢anje/smanjenje upisanog kapitala

2. Ostale uplate vlasnika

3. Isplata udjela u dobiti/dividenda

4. Ostale transakcije s vlasnicima 16.735 96.760 (113.495)

x.  Stanje nazadnji dan izvjestajnog razdoblja u 7.647.500 (498.361) 382.375 358125  310.959 8200599  8.200.599

tekucoj godini
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

Izvjestaj o nov€éanim tokovima za 2024. godinu

. - . . Oznaka . . Tekuée poslovno Isto razdoblje
Broj pozicije Elementi zbroja pozicije Opis pozicije razdoblje prethodne godine
001 00240187035+ | NOVCANI TOK IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI (152.414) 69.446
002 003+004 1 Novéani tok prije promjene poslovne imovine i obveza 140.524 (85.169)
003 11 Dobit/gubitak obradunskog razdoblja 310.959 113.495
004 005+006+.....+017 12 Uskladenja: (170.435) (198.664)
005 121 Amortizacija nekretnina i opreme 49.647 42.367
006 1.2.2 Amortizacija nematerijalne imovine 28.380 15.873
007 123 Gubitak od umanjenja vrijednosti nematerijalne imovine
008 1.2.4 Ostali financijski trosSkovi
009 1.25 Umanjenje vrijednosti i dobici/gubici od svodenja na fer vrijednost
010 1.2.6 TroSkovi kamata
011 127 Prihodi od kamata (255.317) (233.879)
012 1.2.8 Dobitak od prodaje podruznice
013 1.2.9 Udjeli u dobiti pridruzenih drustava
Transakcije placanja temeljene na dionicama koja se podmiruju
014 1.2.10 e )
glavnickim instrumentima
015 1.2.11 TroSak poreza na dobit 60.940 19.307
Dobici/gubici od prodaje materijalne imovine (ukljuéujuci zemljista i
016 1.2.12 ; .
gradevinske objekte)
017 1.2.13 Ostala uskladenja (54.086) (42.332)
018 019+020+...+034 2 Povecéanje/smanjenje poslovne imovine i obveza (584.894) (120.624)
019 21 Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu 164.649
sveobuhvatnu dobit
Povec¢anje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun
020 2.2 o :
dobiti i gubitka
021 23 Povec;a.nje/smanjgnje financijske imovine koja se vrednuje po (1.250.000) 800.000
amortiziranom trosku
022 2.4 Povecanje/smanjenje imovine/obveza iz ugovora o osiguranju 346.095 (799.885)
023 25 Povecanje/smanjenje imovine/obveza iz ugovora o reosiguranju 50.285 (136.981)
024 2.6 Povecanje/smanjenje porezne imovine 39.799
025 2.7 Povecanje/smanjenje potrazivanja (57.116) (4.706)
026 2.8 Povecanje/smanjenje ulaganja u nekretnine
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

IzvjesStaj o novéanim tokovima za 2024. godinu (nastavak)

Broj pozicije Elementi zbroja Ozn_alfa Opis pozicije Tekuée_poslovno Isto razdoblje .
pozicije razdoblje prethodne godine
027 2.9 Povecanje/smanjenje nekretnina za vlastitu upotrebu
028 2.10 Povecanje/smanjenje ostale imovine
029 2.11 Povecanje/ smanjenje obveza iz ugovora o ulaganju
030 2.12 Povecanje/smanjenje ostalih pricuva
031 2.13 Povecéanje/smanjenje poreznih obveza 45.554 (2.911)
032 2.14 Povec¢anje/smanijenje financijskih obveza 92.614
033 2.15 Povec¢anje/smanjenje ostalih obveza (7.507) 10.511
034 216 rPa(;\:jeO(;)aljrge/smanjenje odgodenog plac¢anja troSkova i prihoda buduceg (9.267) 12.348
035 3 Plaéeni porez na dobit (17.878) (7.397)
036 4 Primici od kamata 253.766 240.699
037 5 Primici od dividendi 56.067 41.936
038 039+040+...+045 Il NOVCANI TOK IZ ULAGACKIH AKTIVNOSTI (145.289) (55.581)
039 1 Primici od prodaje materijalne imovine
040 2 Izdaci za nabavu materijalne imovine (142.108) (22.964)
041 3 Primici od prodaje nematerijalne imovine
042 4 Izdaci za nabavu nematerijalne imovine (3.181) (32.617)
043 5 Primici od prodaje podruznice, pridruzenih drusatva i zajedni¢kih
pothvata
044 6 Izdaci za nabavu podruznice, pridruZenih druSatva i zajednickih pothvata
045 7 Primici/izdaci temeljem ostalih investicijskih aktivnosti
046 047+048+...+057 I NOVCANI TOK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 92.614 (23.054)
047 1 Nov¢ani primici uslijed povec¢anja temeljnog kapitala
048 2 Nov¢ani primici od izdavanja povlastenih dionica koje se mogu otkupiti
049 3 Nov¢ani primici od primljenih kratkoroc€nih i dugoro€nih zajmova
050 4 Nov¢ani primici od prodaje vlastitih dionica
051 5 Nov¢ani primici od realizacije dioni¢kih opcija
052 6 Novégni izdacii koji se odnose na povlastene dionice koje se mogu
otkupiti
053 7 Nov¢ani izdaci za otplatu primljenih kratkoro¢nih i dugoro¢€nih zajmova
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2024. (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u eurima)

IzvjesStaj o novéanim tokovima za 2024. godinu (nastavak)

Broj pozicije Elementi zbroja Oznalfa Opis pozicije Tekuée_poslovno Isto razdoblje :
pozicije razdoblje prethodne godine
054 8 Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica
055 9 Nov¢ani izdaci za plaéene kamate
056 10 Nov¢ani izdaci za placene dividende
057 11 Nov¢ani izdaci za obveze iz najma 92.614 (23.054)
058 001+038+046 v CISTI NOVCANI TOK (205.090) (9.190)
059 v UCINCI PROMJENE TECAJEVA STRANIH VALUTA NA NOVAC |
NOVCANE EKVIVALENTE )
060 058+059 Vi EE'\T/%ZE)EIEX?EJEISMANJENJE NOVCA | NOVCANIH (205.090) (9.190)
061 1 Novac i nov€ani ekvivalenti na poCetku razdoblja 580.846 590.036
062 060+061 2 Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 375.756 580.846
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