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l. POSLOVNO IZVJESCE ZA 2015. GODINU
GODISNJE 1ZVJESCE UPRAVE O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2015. GODINI
Djelatnost, vlasni¢ka struktura, zaposlenici i organizacija

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (dalje: ,Drustvo®) registrirano je i poCelo s poslovanjem u 2010.
godini, a 2015. godina je peto cjelogodiSnje razdoblje poslovanja Drustva. Drustvo je specijalizirano za
osiguranje kredita u specifinoj niSi — osiguranju potrazivanja koja su nastala temeljem prodaje roba i
usluga izmedu gospodarskih subjekata na domaéem i inozemnim trzistima. U 2015. godini Drustvo je
u ponudi imalo tri proizvoda osiguranja: osiguranje izvoznih potrazivanja, osiguranje domacih
potrazivanja i osguranje domaceg faktoringa.

U cilju strateSke podrske poslovanju, Drustvo je krajem 2010. godine osnovalo Poslovni info servis
d.o.o. (dalje: ,PIS®), te je pocelo djelovati kao Grupa Hrvatsko kreditno osiguranje (dalje: ,Grupa®) koju
¢ine: Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. i Poslovni info servis d.o.o. PIS je s operativhim radom poceo u
2011. godini, a zaduzen je za poslove analize i procjene kreditnih rizika kupaca povezanih s
poslovima osiguranja.

Drustvo je u 100%-thom vlasniStvu Hrvatske banke za obnovu i razvitak. Grupa svoje poslovanje
temelji na malom, motiviranom timu zaposlenika, a strateSku prednost vidi u cjelovitoj usluzi koja, osim
osiguranja rizika povezanih s naplatom potrazivanja, obuhvaéa i sustavno pracenje tih rizika te
savjetovanje osiguranika s cillem kvalitetnijeg upravljanja rizicima naplate potrazivanja i boljom
naplatom.

Kako bi osiguralo odgovarajucu razinu usluge, Drustvo zapo$ljava visoko obrazovane djelatnike koji
su spremni sustavno unaprjedivati svoje vjeStine i usvajati znanja potrebna za pracéenje i ocjenu
sloZzenih gospodarskih kretanja na domaé¢em i inozemnim trzistima. Na dan 31. prosinca 2015. Grupa
je zapoSljavala 15 djelatnika, od ¢ega je 12 zaposleno u Drustvu, a 3 u PIS-u. U odnosu na prethodnu
godinu, Drustvo nije povecalo broj zaposlenih.
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I.  POSLOVNO IZVJESCE ZA 2015. GODINU (NASTAVAK)

GODISNJE 1ZzZVJESCE UPRAVE O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2015. GODINI

(NASTAVAK)

Uzimajuci u obzir svoju veli€inu i trenutni stupanj poslovnog razvoja, Drustvo je u 2015. godini jedan
dio svojih poslova (interna revizija, usluga opcée IT podrske i aktuarski poslovi) eksternaliziralo

sukladno odredbama vazecih zakonskih propisa i propisima nadzornog tijela.

Prikaz organizacijske strukture Grupe na 31. prosinca 2015.:

Unutarnja revizija UPRAVA
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I.  POSLOVNO IZVJESCE ZA 2015. GODINU (NASTAVAK)

GODISNJE I1ZVJESCE UPRAVE O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2015. GODINI
(NASTAVAK)
Upravljanje

Statutom Drustva ureduje se pravni status, ustrojstvo i upravljanje Drustvom te druga pitanja znacajna
za poslovanje Drustva kao i ostala uskladenja sukladno Zakonu o trgovackim drustvima i Zakonu o
osiguranju. Organi upravljanja DruStvom su: Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.

Uprava Hrvatskog kreditnog osiguranja d.d.

Edvard Ribari¢, predsjednik Uprave
Ksenija Sanjkovi¢, Clanica Uprave
Prokurist

Ruzica Adamovi¢, prokuristica

Poslovni info servis d.o.o.

Ruzica Adamovi¢, direktorica
Ivana Pai¢-Mikulek, prokuristica

Nadzorni odbor Hrvatskog kreditnog osiguranja d.d.

Marko Topic, predsjednik Nadzornog odbora

Ante Artukovi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Marija Jerkic, ¢lanica Nadzornog odbora

Andreja Mergedu$, €lanica Nadzornog odbora

Revizorski odbor Hrvatskog kreditnog osiguranja d.d.

Marija Jerki¢, predsjednica
Andreja Sekus$ak, zamjenica predsjednice

Ante Artukovi¢, ¢lan
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I.  POSLOVNO IZVJESCE ZA 2015. GODINU (NASTAVAK)

GODISNJE 1ZzZVJESCE UPRAVE O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2015. GODINI
(NASTAVAK)

Poslovanje u 2015. godini

Drustvo je 2015. godinu zavrsilo s 71 zakljuenim ugovorom o osiguranju od ¢ega se 42 ugovora 0
osiguranju odnosi na osiguranje izvoznih potrazivanja, dok se 29 ugovora o osiguranju odnose na
osiguranje domacih potrazivanja. Ukupni volumen osiguranih poslova u 2015. godini iznosio je 3.684
milijuna kuna, Sto predstavlja 17,74%-tni rast osiguranog prometa u odnosu na 2014. godinu.

Ukupna izloZzenost Drustva na dan 31. prosinca 2015. iznosila je 1.579 milijun kuna. Najvec¢i udio u
izloZzenosti imale su Hrvatska (45,83%), Italija (8,88%), Slovenija (5,83%), Srbija (5,37%), Njemacka
(4,26%) i Bosna i Hercegovina (3,99%).

Ukupno zaracunata premija u 2015. godini iznosila je 12.167 tisu¢a kuna, §to predstavlja porast od
12,29% u odnosu na 2014. godinu, kada je zaradunata premija iznosila 10.836 tisu¢a kuna. Udio
zaraCunate premije osiguranja domacih potrazivanja iznosio je 43,4%, a udio zaraCunate premije
osiguranja izvoznih potrazivanja iznosio je 56,6% ukupno zaraCunate premije. Udio reosiguranja u
ukupno zaraCunatoj premiji u 2015. godini iznosio je 48,1%, dok je u 2014. udio reosiguranja iznosio
50,5%.

Neto zaradena premija u 2015. godini iznosila je 5.953 tisu¢a kuna (5.006 tisu¢a kuna u 2014. godini).

Drustvo je u 2015. godini isplatilo naknadu za 13 Steta, a ukupni iznos naknada Steta iznosio je 2.208
tisu¢a kuna (2.505 tisu¢a kuna u 2014.). Naknade Steta su isplacene za kupce u Hrvatskoj, Sloveniji,
Njemackoj, Madarskoj, Italiji, Makedoniji, Austriji, Ukrajini, Azerbejdzanu.

Kvota Steta je u 2015. godini iznosila 42,8% (u 2014. godini 28,6%), kvota troSkova 44,5% (u 2014.
godini 45,6%) te kombinirana kvota 87,3% (u 2014. godni 74,2%).

Poslovna godina 2015. peto je cjelogodisnje razdoblje poslovanja Drustva u kojoj je Drustvo ostvarilo
dobit teku¢e godine u iznosu od 451 tisu¢a kuna (u 2014. 436 tisuéa kuna). Dobit Grupe tekuce
godine iznosila je 582 tisu¢a kuna (u 2014. 488 tisu¢a kuna).

TroSkovi pribave i marketinga, administrativni troSkovi te ostali poslovni rashodi Drustva u 2015. godini
iznosili su 5.301 tisu¢a kuna (4.929 tisuée kuna u 2014. godini). TroSkovi pribave i marketinga,
administrativni troSkovi te ostali poslovni rashodi na razini Grupe u 2014. godini iznosili su 6.182 tisu¢a
kuna (5.851 tisu¢a kuna u 2014. godini).

Ukupna imovina Drustva na dan 31. prosinca 2015. u iznosu od 55.981 tisu¢e kuna veca je za 9,9% u
odnosu na prethodnu godinu kada je iznosila 50.953 tisu¢e kuna. Ukupna imovina Grupe na dan 31.
prosinca 2015. u iznosu od 56.061 tisu¢a kuna veca je za 9,9% u odnosu na prethodnu godinu kada je
iznosila 50.991 tisuc¢e kuna.
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I.  POSLOVNO IZVJESCE ZA 2015. GODINU (NASTAVAK)

GODISNJE 1ZzZVJESCE UPRAVE O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2015. GODINI
(NASTAVAK)

Poslovanje u 2015. godini (nastavak)

Ukupni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2015. iznosio je 36.848 tisu¢a kuna (36.197 tisu¢a kuna
na dan 31. prosinca 2014.).

Ukupni kapital Grupe na dan 31. prosinca 2015. iznosio je 36.197 tisu¢a kuna (36.108 tisu¢a kuna u
2014. godini).

Tehnicke priuve neto od reosiguranja na dan 31. prosinca 2015. iznosile su 8.038 tisu¢a kuna (5.270
tisu¢e kuna na dan 31. prosinca 2014.).

Poslovni ciljevi i planovi za buduée razdoblje

Drustvo u 2016. godini oCekuje rast premijskih prihoda, poveéanje udjela osiguranja domacih
potrazivanja u ukupnom portfelju osiguranja te daljnje jaCanje trziSne prisutnosti i pozicioniranje na
hrvatskom trZiStu kao specijalizirano drustvo za osiguranje kratkoro€nih potrazivanja od politiCkih i
komercijalnih rizika, upoznavanje gospodarstvenika s uslugom osiguranja potrazivanja te privlacenje
novih osiguranika.

Poseban znalaj Drustvo pridaje profesionalnim i struCnim standardima u obavljanju poslova
osiguranja te direktnom pristupu korisnicima usluga, kvaliteti, dostupnosti i brzini pruzanja usluge.

lzvjeStavanje nadzornih tijela

Drustvo je tijekom 2015. godine redovito izvjeStavalo nadzorna tijela sukladno Zakonu o osiguranju,
pravilnicima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i drugim vazeéim propisima o svim
relevantnim ¢&injenicama i promjenama u Drustvu. Drustvo je uredno odgovaralo na sve zahtjeve
nadzornih tijela u smislu kontrole poslovanja i dostave podataka Drustva.

Istrazivanje i razvoj

U 2015. godini Drustvo nije imalo aktivnosti na podrudju istrazivanja i razvoja.
Informacije o otkupu vlastitih dionica

Drustvo od osnivanja do kraja 2015. nije stjecalo vlastite dionice.
Informacije o postojanju podruznica

Drustvo, s obzirom na specifiCnosti osiguranja potraZivanja od komercijalnih i politickih rizika izravno
pristupa klijentima te stoga nije uspostavilo niti ima u planu uspostavljanje lokalnih poslovnih jedinica.

Upravljanje rizicima

Drustvo aktivno upravlja rizicima kroz odgovarajuée strukture upravljanja, identificiranja i mjerenja,
izvjeS¢ivanja, minimiziranja i nadzora rizika, utemeljene na Strategiji upravljanja rizicima, internim
propisima Drustva, Zakonu o osiguranju, Pravilniku o sustavu upravljanja rizicima i drugim propisima
nadzornog tijela.

Najznacajniji rizici kojima je Drustvo izloZzeno u poslovanju su rizici koji proizlaze iz poslova osiguranja,
operativni rizici, rizici koncentracije i strateski rizici. Kroz usvojenu Strategiju upravljanja rizicima te
ostale interne propise, Drustvo ima za cilj u€inkovito i kontinuirano smanjivati izloZzenost rizicima i
negativne posljedice istih na poslovanje na najmanju, prihvatljivu razinu.
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I POSLOVNO IZVJESCE ZA 2015. GODINU (NASTAVAK)

GODISNJE IZVJESGE UPRAVE O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2015. GODINI
(NASTAVAK)

Izjava o sukladnosti kodu korporativnog upravljanja

Pravni status, ustrojstvo i upravljanje u Drustvu te druga pitanja znatajna za poslovanje ureduju se
Statutom Drustva, te sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Zakona o osiguranju.

Organi upravljanja Drustvom su Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skupstina. Drustvo vodi dvodlana
Uprava, koja odluke donosi u skladu s Poslovnikom o radu Uprave.

Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon datuma Bilance nisu nastali dogadaji koji bi znacajnije mogli utjecati na poslovni rezultat 2015.
godine.

U Zagrebu 31. ozujka 2016.

Ksenija Sanjkovic ) _ Edvard Ribarié¢
drvzisko kredins
¢lanica Uprave osiguraie ¢.d. predsjednik Uprave

berto. Sl 22970~y Lo
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski
izvjesStaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, koje je usvojila Europska unija (MSFI), tako da daju istinitu i objektivnu sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva i Grupe za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno odekuje da Drudtvo i Grupa imaju odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje
prihvaca nacelo nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

- da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ratunovodstvene politike;
- da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

- da se primjenjuju vaZedi radunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje
obznani i objasni u financijskim izviestajima; te

- da se financijski izvjestaji pripreme po nadelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Drustvo i Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom tofno3éu odrazavati financijski poloZaj Drustva i Grupe, kao i njihovu uskladenost s
hrvatskim Zakonom o radunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za cuvanje imovine Drudtva i
Grupe, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijedile i otkrile pronevjere i ostale
nezakonitosti.

Potpisali u ime Uprave:

Ksenija Sanjkovi¢ Edvard Ribari¢

. TVEtSKO vr“c‘iiu e L
¢lanica Uprave rrvatsk - predsjednik Uprave

CSIPpLIraie | G
Ke'mgq Sar(&hja gre ‘J “D_%
Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.

Bednjanska 14
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

Datum
31. oZujka 2016.
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IzvjeS¢e neovisnog revizora

IzvjeSée o financijskim izvjestajima

Obavili smo reviziju priloZenih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja (,financijski
izvjeStaji') drustva Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (dalje: “Drustvo") i njegovog ovisnog
drustva (dalje: ,,Grupa") koji obuhvacaju odvojeni i konsolidirani izvjeStaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2015. godine, odvojeni i konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti,
odvojeni i konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala i odvojeni i konsolidirani izvjeStaj o
novcanom tijeku za tada zavrSenu godinu, te sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika i druge
objasnjavajuce informacije (koji su prikazani na stranicama 11 do 54).

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u skladu
s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja prihvadenim u Europskoj uniji i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogudéavanje sastavljanja financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu s etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli
razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji bez zna¢ajnog pogresnog prikazivanja.
Revizija ukljuCuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjeStajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, ukljucujuéi i procjenu
rizika znacajnog pogresnog prikazivanja financijskih izvjeStaja uslijed prijevare ili pogreSke. U
stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivhu prezentaciju financijskih izvjeStaja kako bi se oblikovali revizorski
postupci koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuuje ocjenjivanje
primjerenosti primijenjenih racunovodstvenih politika i razumnosti racunovodstvenih procjena
koje je obavila Uprava, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase revizijsko misljenje.

Misljenje
Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski poloZaj Drustva i Grupe na dan 31. prosinca 2015. godine, njegove financijske

rezultate i novCane tijekove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja prihvadenim u Europskoj uniji.
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Izvjesée o ostalim zakonskim zahtjevima izvjeStavanja

1) Sukladno Pravilniku o strukturi i sadrzaju godiSnjih financijskih izvjeStaja druStava za
osiguranje, odnosno druStva za reosiguranje koji je izdala Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga 19. studenog 2010. godine (dalje: ,,Pravilnik™), a temeljeno na odredbama
Zakona o Osiguranju koje definiraju financijsko izvjeStavanje, Uprava Drustva sastavila je
obrasce koji su prikazani na stranicama 55 do 65 a sadrze izvjestaj o financijskom poloZaju na
dan 31. prosinca 2015. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u
kapitalu, izvjeStaj o nov€éanom tijeku za tada zavrSenu godinu, te dodatne obrasce koji sadrze
informacije koje nisu prikazane u biljeSkama uz financijske izvjeStaje, ali su zahtijevane
Pravilnikom. Za ove obrasce i pripadajuce usklade odgovara Uprava Drustva, te sukladno
raCunovodstvenoj requlativi primjenjivoj za osiguravajuéa drustva u Republici Hrvatskoj ne
predstavljaju sastavni dio financijskih izvjestaja, ve¢ su propisani Pravilnikom.

Nasa odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za donosenje
zakljucka o tome da li su ove financijske informacije pripremljene sukladno Pravilniku i
relevantnim odredbama Zakona o Osiguranju koje definiraju financijsko izvjestavanje,
uskladene sa te ispravno izvedene iz revidiranih financijskih izvjeStaja. Po nasem misljenju, a
na temelju provedenih procedura, financijske informacije u obrascima pripremljene su sukladno
Pravilniku, a temeljeno na odredbama Zakona o Osiguranju koje definiraju financijsko
izvjeStavanje, uskladene su sa te su ispravno izvedene, u svim znacajnim odrednicama, iz
revidiranih financijskih izvjeStaja koji su pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja prihvacenim u Europskoj uniji koji su prikazani na stranicama od 11
do 54 i iz poslovnih knjiga Drustva.

2) Uprava Drustva sastavila je GodiSnje izvjeS¢e koje je prikazano na stranicama 2 do 7. Za
pripremu ovog izvjeSca u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i za njegovu to¢nost odgovara
Uprava DrusStva. Nasa odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo
potrebnima za donoSenje zaklju¢ka o tome da li je GodiSnje izvjeSée uskladeno s revidiranim
financijskim izvjeStajima. Nas rad kao revizora bio je ograni¢en na provjeru GodiSnjeqg izvjesca
u navedenom opsequ i nije uklju¢ivao pregled informacija osim onih izvedenih iz revidiranih
racunovodstvenih evidencija DruStva. Prema nasem misljenju, racunovodstvene informacije
prezentirane u GodiSnjem izvjeS¢u DrusStva za 2015. godinu, uskladene su, u svim znacajnim
odrednicama, s revidiranim godi$njim financijskim izvjeStajima za istu godinu koji su prikazani
na stranicama od 11 do 54.

Ostala pitanja

Reviziju financijskih izvjeStaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine izvrsio je
drugi revizor koji je izrazio pozitivnho misljenje o navedenim izvjeStajima na dan 27. travnja 2015.

Ernst & Young d.o.o0. Zagreb

ERNST & YOUNG
d.o.o.
Zagreb. Radnitka cesta 50
Zvonimir Madunié

Clan Uprave i ovlasteni revizor

Zagreb, 31. oZzujka 2016. godine
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lzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu
(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Drustvo Grupa Drustvo Grupa

BiljeSke 2015. 2015. 2014. 2014.
Zaradene premije
Zaracunana bruto premija 4 12.167 12.167 10.836 10.836
Ispravak vrijednosti i naplaceni ispravak
premije 20 20 106 106
Bruto premije predane u reosiguranje 4 (5.849) (5.849) (5.476) (5.476)
Neto zaracunate premije 6.338 6.338 5.466 5.466
Promjena bruto pri€uva prijenosnih premija 4 (558) (558) (588) (588)
Prom_J_ena b_ruto pricuva pruenosnlh 173 173 128 128
premija, udio reosiguranja
Neto zaradene premije 4 5.953 5.953 5.006 5.006
Prihodi od provizija i naknada 5 1.366 2.393 1.286 2.247
Neto prihodi od ulaganja 6 1.777 1.811 1.639 1.680
Ostali poslovni prihodi 70 53 44 28
Neto prihodi 9.166 10.210 7.975 8.961
Bruto izdatak za povrat premije 7 (373) (373) (155) (155)
Udio reosiguranja u povratu premije 7 200 200 96 96
Bruto pri¢uva za povrate premija 7 (588) (588) 5 5
Udio reosiguranja u pricuvi 7 238 238 (9) (9)
Neto izdaci i pri€uve za povrat premije 7 (523) (523) (63) (63)
Izdaci za osigurane slucajeve 8 (2.187) (2.187) (2.348) (2.348)
Izdaq za osigurane slucajeve,udio 8 1.020 1.020 1233 1233
reosiguranja
Promjena priCuva za Stete 8 (3.238) (3.238) (980) (980)
Promjena pri€uva za Stete, udio
reosigurania 8 1.654 1.654 (332) (332)
Neto izdaci za osigurane slucajeve 8 (2.751) (2.751) (2.427) (2.427)
Troskovi pribave i marketinga 9 (708) (708) (611) (611)
Administrativni troSkovi 10 (4.255) (5.133) (3.866) (4.512)
Ostali poslovni troSkovi 11 (338) (341) (452) (728)
Neto teCajne razlike koje ne proizlaze iz
financijskih instrumenata (11) (11) (12) (12)
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 580 743 544 608
Porez na dobit 12 (129) (161) (108) (120)
Dobit/(gubitak) teku¢eg razdoblja 451 582 436 488
Ostala sveobuhvatna dobit
Doblpl proizasli iz revalorlzacue financijske 1622 1627 983 995
imovine raspolozive za prodaju
Smanjegje fer vruednpsh imovine (1.011) (1.011) (223) (223)
raspolozive za prodaju
Prijenos realizirane dobiti po imovini
raspolozivoj za prodaju u racun dobiti i (361) (406) (76) (104)
gubitka
Odgodeni porez 12 (50) (42) (137) (134)
Ostala sveobuhvatna dobit 200 168 547 534
Ukupna sveobuhvatna dobit/gubitak 651 750 983 1.022

nakon oporezivanja

Dobit/(gubitak) pripisan:

Vlasnicima drustva 651 750 983 1.022
Vlasnicima nevladajucih udjela - - -

651 750 983 1.022
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Izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca
(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
BiljeSke 2015. 2015. 2014. 2014.

Imovina
Nekretnine i oprema 13 145 148 188 193
Nematerijalna imovina 14 8 9 92 94
Ulaganja u ovisna drustva 500 - 2.000 -
Ulaganja koja se drze do dospijeca 15 1.437 1.437 1.455 1.455
Ulaganja raspoloziva za prodaju 15 37.181 37.412 19.824 21.027
iUgI]i%ziatEgat po fer vrijednosti kroz racun dobiti 15 3.556 3.707 1.602 2151
Depoziti u bankama 15 3.000 3.000 16.972 16.972
Udio reosiguranja u tehnickim priCuvama 21 8.156 8.156 6.091 6.091
Odgodena porezna imovina 16 12 12 190 207
Potrazivanja iz poslova osiguranja 17 1.133 1.133 1.936 1.936
Ostala potrazivanja 18 688 805 581 732
Novac i nov€ani ekvivalenti 165 242 22 133
Ukupna imovina 55.981 56.061 50.953 50.991
Kapital i rezerve
Kapital
Temeljni kapital 19 37.500 37.500 37.500 37.500
Akumulirani gubitak (1.975) (2.097) (2.411) (2.585)
Revalorlga}cuske rezerve po ulaganjima 20 872 873 672 705
raspolozivim za prodaju
Dobit/(gubitak) razdoblja 451 582 436 488

36.848 36.858 36.197 36.108
Obveze
Tehnicke pricuve 21 16.194 16.194 11.811 11.811
Obveze iz poslova osiguranja 22 1.604 1.604 1.663 1.663
Ostale obveze 23 1.335 1.405 1.282 1.409
Ukupno obveze 19.133 19.203 14.756 14.883
Ukupno kapital i obveze 55.981 56.061 50.953 50.991

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
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lzvjesStaj o promjenama na kapitalu za godinu
(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

Ukupni
Dobit/ kapital koji
Akumuli- gubitak pripada
Temeljni rani Ostale tekuce vlasnicima
Drustvo kapital gubitak rezerve godine kapitala
Stanje 1. sije¢nja prethodne godine 37.500 (2.152) 125 (259) 35.214
Dobit tekuéeg razdoblja - - - 436 436
Ostala sveobuhvatna dobit - - 547 - 547
Ukupna sveobuhvatna dobit/gubitak - - 547 436 983
Prijeno§ gu.bitka.prethodne godine u i} (259) - 259 -
akumulirani gubitak
Stanje 31. prosinca prethodne 37.500 (2.411) 672 436 36.197
godine
Dobit teku¢eg razdoblja - - - 451 451
Ostala sveobuhvatna dobit - - 200 - 200
Ukupna sveobuhvatna dobit/gubitak - - 200 451 651
Prijenog do_biti p_rethodne godine u } 436 - (436) -
akumulirani gubitak
Stanje 31. prosinca tekuc¢e godine 37.500 (2.975) 872 451 36.848
lzvjestaj o promjenama na kapitalu za godinu
(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)
Ukupni
Dobit/ kapital koji
Akumuli- gubitak pripada
Temeljni rani Ostale tekuce vlasnici-ma
Grupa kapital gubitak rezerve godine kapitala
Stanje 1. sije€nja prethodne godine 37.500 (2.442) 171 (143) 35.086
Dobit teku¢eg razdoblja - - - 488 488
Ostala sveobuhvatna dobit - - 534 - 534
Ukupna sveobuhvatna dobit/gubitak - - 534 488 1.022
Prijenog gu_bitka_prethodne godine u i} (143) - 143 -
akumulirani gubitak
Stanje 31. prosinca prethodne 37500  (2.585) 705 488 36.108
godine
Dobit tekuéeg razdoblja - - - 582 582
Ostala sveobuhvatna dobit - - 168 - 168
Ukupna sveobuhvatna dobit/gubitak - - 168 582 750
Prijenos gubitka prethodne godine u
akumulirani gubitak - 488 } (488) -
Stanje 31. prosinca tekuce godine 37.500 (2.097) 873 582 36.858

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d.
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Izvjestaj o nov€anim tokovima za godinu
(svi iznosi iskazani su u tisu¢éama kuna)

Drustvo Grupa Drustvo Grupa

2015. 2015. 2014. 2014.
NOVCANI TIJEK I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije poreza 580 743 544 608
Uskladenja
Amortizacija nekretnina i opreme 86 89 60 64
Amortizacija nematerijalne imovine 89 91 95 97
Promjena fer vrijednost financijske imovine (101) (203) (127) (136)
Prihodi od kamata (1.387) (1.388) (1.400) (1.400)

(733) (568) (828) (767)
Smanjenje/(povecanje) ulaganja do dospijeca 14 14 118 118
Povecanje ulaganja raspolozivih za prodaju (17.159) (16.228) (9.378) (9.458)
Povecanje ulaganja po fer vrijednosti kroz RDG (1.867) (2.471) (447) (698)
Smanjenje danih depozita, zajmova i potrazivanja 13.920 13.920 6.142 6.487
Povecanje tehnickih pricuva 2.318 2.318 1.775 1.775
ggil;ﬁrj:rr:jj:/(poveéanje) potrazivanja po poslovima 822 822 731 731
Smanjenje ostalih potrazivanja 1.280 1.314 1.565 1.498
Povecanje ostalih obveza 44 (29) 459 564
NOVCANI TIJEK I1Z OPERATIVNIH AKTIVNOSTI (628) 660 137 250
NOVCANI TIJEK I1Z ULAGACKIH AKTIVNOSTI
Izdaci za nabavu materijalne imovine (44) (45) (101) (105)
Izdaci za nabavu nematerijalne imovine (5) (5) 3) 4)
Primici od prodaje vrijednosnih papita i udjela 1.500 1.500 - -
NOVCANI TIJEK I1Z ULAGACKIH AKTIVNOSTI 1.451 1.450 (104) (109)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Novcani izdaci temeljem isplate kapitala - (1.500) - -
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI - (1.500) - -
glf\i?\f:aillgmgnjene te€ajeva na novac i novéane 53 66 (142) (147)
Z(e\j;::/:;‘gﬁg{:nje novcéanih sredstava i nov€anih 143 108 (109) ©)
ggggir;agir;iztva i ekvivalenti nov€anih sredstava na 22 133 131 139
Novcana sredstva i ekvivalenti novéanih sredstava 165 242 22 133

na kraju godine
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2015. godinu
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

1. OSNOVNE INFORMACIJE O DRUSTVU | GRUPI

Drustvo

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (dalje: ,Drustvo®) je dioni¢ko drustvo za osiguranje, upisano u
Registar Trgovackog suda u Zagrebu 18. sije¢nja 2010.

Drustvo je registrirano za obavljanje djelatnosti osiguranja kredita, a Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (dalje: ,HANFA”) izdala je Drustvu odobrenje za rad dana 24. rujna 2009. Drustvo
obavlja poslove nezivotnih osiguranja i to u posebnom segmentu osiguranja naplate potrazivanja
izmedu gospodarskih subjekata koji se bave prodajom roba i usluga na domacem trzistu i u
inozemstvu.

Hrvatska banka za obnovu i razvitak (dalje: HBOR) je 100%-tni vlasnik Drudtva. HBOR priprema
konsolidirane financijske izvjestaje u koje su uklju¢eni i ovi financijski izvjestaji.

Ukupni upisani i uplaceni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2015. iznosi 37.500.000,00 kuna.
Redovne dionice Drustva su izdane u nematerijaliziranom obliku i glase na ime, te se vode pri
Sredi$njem klirinskom depozitarnom drustvu u Zagrebu pod oznakom HKOS-R-A. lzdano je 37.500
dionica, a nominalna vrijednost jedne dionice je 1.000,00 kuna.

Grupa

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. je mati¢no drustvo Grupe Hrvatsko kreditno osiguranje (dalje:
,Grupa“) koje posluje u Republici Hrvatskoj od 2010. godine.

Grupu ¢ine Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. (,mati¢no drustvo®) i Poslovni info servis d.0.0. (,0visno
drustvo®).

Ovisno drustvo

Drustvo ima 100%-tni udio u drustvu s ograni€enom odgovorno$c¢u Poslovni info servis d.o.o. (dalje:
,PIS”) €ija je osnovna djelatnost procjena kreditnih rizika i izrada kreditnih izvjeS¢a u vezi s poslovima
kreditnog osiguranja. PIS je registriran dana 26. listopada 2010. s temeljnim kapitalom od
2.000.000,00 kuna i registriranom djelatno$¢u savjetovanje u vezi s poslovanjem i ostalim
upravljanjem. U rujnu 2014. temeljni kapital je smanjen na iznos 1.800.000,00 kn (iznos od 173.954,85
kn koristen je za pokriée gubitaka iz poslovanja, a 26.045,15 kn je rasporedeno u priCuve). Postupak
je zavrSen dana 5. ozujka 2015. donoSenjem RjeSenja o smanjenju temeljnog kapitala od strane
Trgovackog suda. Temeljni kapital je smanjen s iznosa od 1.800.000,00 kn za iznos od 1.500.000,00
kn.

Sjediste
SjediSte Drustva i Grupe je u Zagrebu, Bednjanska 14, Republika Hrvatska.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2015. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA

2.1. Izjava o uskladenosti

Konsolidirani i pojedinac¢ni financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja, koje je usvojila Europska unija (“MSFI“) i koje izdaje Odbor za
medunarodne financijske racunovodstvene standarde.

Ovi financijski izvje$taji obuhvacaju pojedinacne i konsolidirane financijske izvjeStaje DruStva i Grupe
kao Sto je definirano Medunarodnim raCunovodstvenim standardom 27 ,Konsolidirani i pojedinacni
financijski izvjestaji” i MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji”.

Konsolidirane financijske izvjeStaje na dan 31. prosinca 2015. i 2014. ¢inili su Hrvatsko kreditno
osiguranje d.d. i njegovo ovisno drustvo Poslovni info servis d.o.o.

Racunovodstvene politike ovisnog drustva uskladene su s onima matice kako bi se osigurala
usporedivost na razini Grupe. Ovisno drustvo se ukljuCuje u konsolidirane financijske izvjestaje
metodom pune konsolidacije od datuma stjecanja kontrole i iskljuéuje iz konsolidiranih financijskih
izvjesStaja od datuma prestanka kontrole. Stanja medu ¢lanicama Grupe, svi nerealizirani dobici i gubici
te prihodi i rashodi koji proizlaze iz transakcija medu c¢lanicama Grupe, eliminiraju se pri izradi
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Metoda troSka ulaganja koristi se za evidentiranje stjecanja ovisnog drustava od strane Drustva u
pojedina¢nim financijskim izvjeStajima. TroSak stjecanja ovisnog druStva mjeri se po fer vrijednosti
dane imovine, izdanih vlasniCkih instrumenata i nastalih ili preuzetih obveza na datum razmjene,
uvecano za troskove koji se mogu izravno pripisati stjecanju.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2015. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA (NASTAVAK)

2.2. Standardi i tumaéenja na snazi u tekuéem razdoblju

Usvojene racunovodstvene politike su u skladu s prethodnom financijskom godinom osim narednih
dopunjenih MSFI, koji su usvojeni od strane Drustva 1.sije¢nja 2015.:

H Ciklus godisnjih poboljSanja MSFl-a 2011 — 2013

Kada se smatra da ¢e primjena ili tumacenje standarda imati utjecaj na financijske izvjestaje ili rezultat
Drustva, taj je utjecaj opisan u nastavku:

. IASB je izdao Ciklus godisnjih poboljSanja MSFI-a 2011 — 2013, koji je skup dopuna MSFI-a.
Dopune su primjenjive za godiSnja razdoblja poCevsi na ili nakon 1. sijeénja 2015. godine. Uprava
Drustva je napravila procjenu utjecaja ovih poboljSanja i zakljucila da nema utjecaja na financijske
izvjestaje DruStva na 31.prosinca 2015. i godinu koja tada zavrSava. Dopunjeni standardi su:

[ MSFI 3 Poslovna spajanja
[ MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti.

[ MRS 40 Ulaganja u nekretnine

2.3. Standardi i tumacenja koja su izdana, ali nisu na snazi za razdoblje koje pocinje 1. sije€nja
2015.

. MSFI 9 Financijski Instrumenti: Klasifikacija i mjerenje - Standard je primjenjiv za godi$nja
razdoblja pocevsi od ili na 1. sijeCnja 2018., uz dozvoljeno ranije usvajanje. Kona¢na verzija MSFI 9
Financijski instrumenti odrazava sve faze financijskih instrumenata i zamjenjuje MRS 39 Financijski
instrumenti: Priznavanje i mjerenje, kao i sve prijasnje verzije MSFI 9. Standard uvodi nove zahtjeve
za klasifikaciju i mjerenje, ispravak vrijednosti i ra¢unovodstvo zastite (hedge accounting). Standard
jos$ nije potvrden od strane EU. Uprava DruStva trenutno procjenjuje utjecaj novih izjava na financijsko
izvjestavanje Drustva, te planira uvesti standard kada postane primjenjiv.

. MSFI 15 Prihodi po ugovoru s kupcima - Standard je primjenjiv za godiSnja razdoblja poCevsi
od ili na 1. sije¢nja 2018. MSFI 15 ustanovljuje model od pet koraka koji ¢e se primjenjivati na prihode
po ugovoru s kupcima (uz odredene iznimke), nevezano o vrsti prihodovne transakcije ili industriji.
Zahtjevi standarda ¢e se takoder primjenjivati na priznavanje i mjerenje dobitaka i gubitaka od prodaje
nekih neke nefinancijske imovine, koja nije proizvod uobiCajenih aktivnosti Drustva (npr. prodaja
dugotrajne materijalne ili nematerijalne imovine). Bit ¢e potrebne opsezne objave, ukljuCujudi
razvrstavanje (deagregiranje) ukupnih prihoda, informacije o obvezama rezultata; promjene u stanjima
ugovorne imovine i obveza izmedu razdoblja, te kljuéne presude i procjene. Standard jo$ nije potvrden
od strane EU. Uprava Drustva trenutno procjenjuje utjecaj novih izjava na financijsko izvjeStavanje
Drustva, te planira uvesti standard kada postane primjenjiv.

. MRS 1: Inicijativa objava (Dopuna) - Dopune MRS 1 Prezentacija financijskih izvjeStaja
dodatno poti€e Drustva na primjenu profesionalne procjene u odluci koje informacije treba objaviti, te
kako strukturirati svoje financijske izvjeStaje. Dopune su primjenjive za godiSnja razdoblja po€evsi od
ili na 1. sije¢nja 2016. godine. Dopune uskog fokusa MRS-a razjaSnjavaju, a ne zna¢ajno mijenjaju,
postojece zahtjeve MRS-a 1. Dopune se odnose na materijalnost, redoslijed biljeski, podtotala i
razvrstavanja, racunovodstvene politike i predstavljanje stavki ostale sveobuhvatne dobiti proizasle iz
ulaganja po metodi udjela. Uprava Drustva je procijenila da usvajanje nove dopune ne bi trebalo imati
znacajan utjecaj na financijske izvjestaje i povezane objave.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2015. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU 1ZVJESTAJA (NASTAVAK)

2.3. Standardi i tumacéenja koja su izdana, ali nisu na snazi za razdoblje koje pocinje 1. sijeénja
2015. (nastavak)

. IASB je izdao Ciklus godis$njih poboljSanja MSFI-a 2010 — 2012, koji je skup dopuna MSFI-a.
Dopune su primjenjive za godiSnja razdoblja poCevsi na ili nakon 1. sije¢nja 2015. godine. Uprava
Drustva je napravila procjenu utjecaja ovih pobolj$anja i zakljucila da nema utjecaja na financijske
izvjesStaje Drustva na 31.prosinca 2015. i godinu koja tada zavrSava. Dopunjeni standardi su:

- MSFI 2 Pla¢anje temeljeno na dionicama
- MSFI 3 Poslovna spajanja

- MSFI 8 Poslovni segmenti

- MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti.

- MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema
- MRS 24 Obijavljivanje povezanih osoba

- MRS 38 Nematerijalna imovina

. IASB je izdao Ciklus godis$njih poboljSanja MSFI-a 2012 — 2014, koji je skup dopuna MSFlI-a.
Dopune su primjenjive za godiSnja razdoblja pocevsi na ili nakon 1. sije€nja 2016. godine. Uprava
Drustva je napravila procjenu utjecaja ovih pobolj$anja i zakljuc¢ila da nema utjecaja na financijske
izvjeStaje Drustva na 31.prosinca 2015. i godinu koja tada zavrSava. Dopunjeni standardi su:

- MSFI 5 Dugotrajna imovine namijenjena prodaji i prestanak poslovanja
- MSFI 7 Financijski instrumenti: Objave

- MRS 19 Primanja zaposlenih

- MRS 34Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine

. MSFI 16: Najmovi - Standard je primjenjiv za godiSnja razdoblja poCevsi od ili na 1. sije¢nja
2019. MSFI 16 postavlja naCela za prepoznavanje, mjerenje, prikazivanje i objavu najmova za obje
strane ugovora, npr. kupca (,najmoprimac”) i dobavlja¢a (,najmodavac”). Novi standard zahtijeva od
najmoprimca da navede vecéinu najmova u financijskim izvjestajima. Najmoprimci ¢e imati jedan
racunovodstveni model za sve najmove, uz odredene iznimke. Radunovodstvo najmodavca je
sustinski nepromijenjeno. Standard joS nije potvrden od strane EU. Uprava Drustva trenutno
procjenjuje utjecaj novih izjava na financijsko izvjeStavanje DruStva, te planira uvesti standard kada
postane primjenjiv.U nastavku je popis standarda/tumacdenja koja su izdana i nisu na snazi za
razdoblja koja poc€inju na dan 1. sije€nja 2014., ali ¢e biti na snazi u kasnijim razdobljima:

2.4. Koristenje prosudbi, procjenai pretpostavki

Priprema financijskih izvjedtaja u skladu s MSFI-jima zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.
Procjene i s njima povezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i drugim ¢imbenicima
za koje se smatra da predstavljaju razumnu procjenu u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na
datum izrade financijskih izvjeStaja, a rezultat kojih €ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati
od ovih procjena.

Kako Drustvo s obzirom na kratko trajanje poslovanja ne raspolaZze odgovarajuéim povijesnim
podacima o poslovanju, svoje procjene temelji na trziSnim podacima, iskustvu drugih osiguratelja u
podrudju osiguranja kratkoro€nih potraZzivanja od politickih i komercijalnih rizika te pravilnicima
HANFA-e.

Procjene i s njima povezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene radunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena
utjeCe na njih.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2015. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU IZVJESTAJA (NASTAVAK)

2.5. Osnova prikaza

Polazne pretpostavke na kojima se sastavljaju financijski izvjeStaji su nastanak dogadaja i vremenska
neograni¢enost poslovanja.

Financijski izvjesStaji za razdoblje koje je zavrSilo 31. prosinca 2015. sastavljeni su po nacelu
povijesnog troSka s izuzetkom financijske imovine i obveza iskazanih po fer vrijednosti u skladu s
MRS-om 39 "Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje“.

Racunovodstvene politike se primjenjuju kontinuirano i dosljedno iz razdoblja u razdoblje, ako nije
drukdije navedeno.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2015. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji iskazani su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja u kojem Grupa odnosno
Drustvo posluju (funkcionalna valuta, dalje: domaca valuta), hrvatskim kunama (kn), a iznosi su
zaokruZzeni na najblizu tisuéu.

3.2. Opc¢a vrednovanja

Novac u domacoj valuti u blagajni i na raCunima te sva ostala potrazivanja i obveze u domacoj valuti
se iskazuju na datum izvjeStavanja u nominalnoj vrijednosti u kunama. Devize u blagajni i na raunima
te ostala potrazivanja i obveze u stranoj valuti preraCunavaju se i iskazuju u domacoj valuti na dan
bilance po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke (dalje: ,HNB") tj. po ugovornom tecaju, ukoliko je
isti primjenjiv.

Danom bilance smatra se datum sastavljanja financijsko-raunovodstvenih izvje§éa po pojedinim
pozicijama, sastavljanja financijskih izvjes¢a u tijeku godine i godisnjih financijskih izvjeséa.

3.3 Klasifikacija imovine i obveza po valuti i te¢ajne razlike

Monetarna imovina i obveze u deviznim pozicijama, uskladuju se s kretanjem srednjeg te€aja HNB-a,
a pozicije uz valutnu klauzulu se uskladuju s kretanjem tecaja s kojim su ugovorno vezani. Tecajne
razlike nastale zbog pretvaranja u kune priznaju se u dobiti ili gubitku.

Razlike izmedu vrijednosti na pocCetku i kraju obraCunskog razdoblja evidentiraju se kao pozitivna ili
negativna te¢ajna razlika i uklju€uju u neto iznosu u dobiti i gubitku razdoblja za koje su obracunana.

Tec€ajevi osnovnih stranih valuta koje su koriStene u sastavljanju financijskih izvjeStaja su srednji
teCajevi Hrvatske narodne banke na izvjeStajni datum:

31. prosinca 2014. 1EUR =7,661471kn 1USD =6,302107 kn 1 CHF =6,368108 kn
31. prosinca 2015. 1 EUR =7,635047 kn 1 USD =6,991801 kn 1 CHF = 7,059683 kn

3.4. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se kod poc€etnog priznavanja mjeri i evidentira po troSku nabave, a nakon
pocetnog priznavanja se iskazuje po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i za
akumulirane gubitke od umanjenja.

Amortizacija nematerijalne imovine obradunava se po odredenim stopama linearnom metodom tijekom
predvidenog vijeka upotrebe, tako da se nabavna vrijednost imovine amortizira u jednakim godiSnjim
iznosima za svaki predmet zasebno. Predvideni vijek upotrebe i stope amortizacije nematerijalne
imovine prikazane su u nastavku:

Korisni vijek Godisnje stope
trajanja, u amortizacije,%
godinama

Aplikativni software 3 33,3
Osnivacki izdaci i ulaganja u ostala prava 5 20,0

TroSak amortizacije priznaje se u rashode od prvoga dana mjeseca koji slijedi nakon mjeseca u kojem
je imovina stavljena u upotrebu.

Amortizacijske stope su odredene na osnovi predvidenog vijeka trajanja imovine, a u skladu sa
zakonski dozvoljenim maksimumom. Amortizacija se tijekom godine obraunava mjesecno, a na kraju
poslovne godine se sastavlja kona&ni obradun amortizacije.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.5. Materijalna imovina — nekretnine, postrojenja i oprema

Materijalna imovina — nekretnine, postrojenja i oprema se prilikom prvog evidentiranja iskazuju po
nabavnoj vrijednosti (troSku nabave). Amortizacija materijalne imovine se priznaje u dobit ili gubitak
linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe pojedinih dijelova nekretnina i
opreme i to za svaki predmet zasebno. Korisni vijek trajanja pojedinog sredstva utvrduje se na temelju
propisanih stopa, a najviSe do porezno dopustivih iznosa.

Procijenjeni vijek uporabe i stope amortizacije materijalne imovine prikazane su u nastavku:

Korisni vijek upotrebe, Godisnje stope
u godinama amortizacije,%
Oprema, uredski i ostali namjestaj 8 12,5
Elektroni¢ka ra¢unala i ostala oprema za 3 333
informaticku obradu podataka '
Transportna sredstva — osobni automobili 3 33,3
Ostala nespomenuta ulaganja 5 20,0
Sitni inventar u upotrebi <1 100,0

TroSak amortizacije priznaje se u rashode od prvoga dana sljede¢eg mjeseca od mjeseca u kojem je
imovina stavljena u upotrebu. Amortizacija se u tijeku godine obradunava mjesecno, a na kraju godine
se sastavlja konac¢ni obraCun amortizacije. Dobici i gubici nastali povlacenjem materijalne imovine iz
upotrebe ili otudenjem priznaju se u dobiti i gubitku obracunskog razdoblja.

3.6. Financijska imovina
Klasifikacija imovine

Financijska imovina se rasporeduje u €etiri osnovne kategorije kako slijedi:
- Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka;
a. koja se drzi radi trgovanja;
b. koje je drustvo inicijalno rasporedilo po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka;
- Zajmovi i potrazivanja;
- Financijska imovina koja se drzi do dospijec¢a;
- Financijska imovina raspoloziva za prodaju.

Pocetno priznavanje i naknadno mjerenje

Financijska imovina se pocetno priznaje po fer vrijednosti, uklju€ujuéi i transakcijske troSkove, osim
financijske imovine klasificirane po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka kod koje poc&etno
priznavanje nije uvecano za transakcijske troSkove. Nakon po&etnog priznavanja, financijska imovina
po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka te imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer
vrijednosti bez umanjenja za iznos transakcijskih troSkova.

Financijska imovina koja nema kotiranu cijenu na aktivnhom trzistu i Cija fer vrijednost se ne moze
pouzdano izraCunati iskazuje se po troSku stjecanja (nabave), ukljuCuju¢i transakcijske troSkove,
umanjena za amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti.

Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospije¢a vrednuju se po amortiziranom trosku
umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizirani troSak se rauna metodom efektivne
kamatne stope. Premije i diskonti, uklju€uju¢i poCetne transakcijske trodkove, ukljuuju se u
knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortizira se temeljem efektivhe kamatne stope instrumenta.

Amortizacija poletno priznate premije ili diskonta te transakcijskih troSkova kod kupnje duznickih
vrijednosnih papira koji su klasificirani u portfelj raspoloZiv za prodaju priznaje se u lzvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti kao povecanje ili smanjenje kamatnog prihoda, metodom efektivne kamatne
stope.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.6. Financijska imovina (nastavak)

Tecajne razlike duznickih instrumenata iz ovog portfelja priznaju se u dobiti i gubitku, a teajne razlike
vlasni¢kih instrumenata iz ovog portfelja priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u kapitalu i
rezervama.

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine kotirane na aktivhom trzidtu temelji se na cijeni unutar
raspona izmedu kupovne i prodajne cijene koja najreprezentativnije odrazava fer vrijednost pribavljene
izravno s reguliranog trzista kapitala.

Fer vrijednosti financijske imovine za pokri¢e tehnic¢kih priCuva kotirane na aktivnom trzistu u Republici
Hrvatskoj utvrduje se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli€inom vrijednosnog papira
protrgovanog na burzi te prijavljenih institucionalnih transakcija i OTC transakcija.

Fer vrijednosti udjela u nov€anim investicijskim fondovima utvrduje se kao cijena udjela u fondu na
odredeni dan odnosno na dan bilance pribavljena od drustva za upravljanje investicijskim fondom.

Dobici i gubici
Dobici i gubici povezani s promjenom fer vrijednosti financijske imovine koja se mjeri po fer vrijednosti
kroz raCun dobiti i gubitka priznaju se u dobiti i gubitku.

Dobici i gubici povezani s promjenom fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju
priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ukoliko nije doslo do trajnog umanjenja vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Financijska imovina se preispituje na datum svake bilance kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih
dokaza za gubitak od umanjenja vrijednosti. Ukoliko postoji takva indicija, procjenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava. Nadoknadivi iznos zajmova i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospije¢a mjeri
se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih
novc&anih tijekova diskontirano uz originalnu efektivnu kamatnu stopu.

Ukoliko se buduci nov¢ani tokovi o€ekuju unutar godine dana od dana bilance, nov€ani tokovi se ne
diskontiraju.

Nadoknadivi iznos ulaganja Drustva u vrijednosne papire koji se drze do dospije¢a i potrazivanja
izraCunava se kao sadasnja vrijednost o€ekivanih buducih nov€anih primitaka i izdataka, diskontiranih
originalnom efektivnom kamatnom stopom povezanom s tom imovinom.

Gubitak od umanjenja vrijednosti povezan s vrijednosnim papirima ili potrazivanjima koji se drze do
dospijec¢a prihoduje se ukoliko se naknadno poveéanje nadoknadive vrijednosti moZe objektivho
povezati s dogadajem koji se dogodio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti. Prihod ne
moze prijeci vrijednost originalnog gubitka.

Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznato izravno u kapitalu
te postoji objektivni dokaz o umanjenju vrijednosti te imovine sukladno odredbama MRS-a 39,
kumulativni gubitak koji je priznat izravno u kapitalu uklanja se iz kapitala i priznaje u dobiti i gubitku,
¢ak i u slu€aju da se takva financijska imovina nije prestala priznavati.

Gubici od umanjenja po osnovi imovine raspolozive za prodaju iskazuju se u racunu dobiti i gubitka. U
slu¢aju povecanja fer vrijednosti vlasnickih instrumenata u narednom razdoblju, povecanje fer
vrijednosti ¢e se priznati u kapitalu, a ranije provedeno umanjenje vrijednosti ostaje iskazano kroz
racun dobiti i gubitka. U slu€aju povecanja fer vrijednosti duznickih instrumenta iz ovog portfelja u
narednom razdoblju, ako se povecanje fer vrijednosti mozZe objektivho povezati s dogadajem nakon
priznavanja gubitka od umanjenja, gubici od umanjenja se ukidaju priznavanjem prihoda u radunu
dobiti i gubitka.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.6. Financijska imovina (nastavak)
Prestanak priznavanja

Financijska imovina se prestaje priznavati kada Drustvo odnosno Grupa prestane imati kontrolu nad
ugovornim pravima povezanim s tom imovinom, odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili
predana. Financijska obveza se prestaje priznavati kad viSe ne postoji tj. kada je ispunjena, otkazana
ili istekla. Ukoliko se uvijeti financijske obveze promijene, Drustvo odnosno Grupa ¢e prestati priznavati
tu obvezu i istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Prodajom imovine raspoloZive za prodaju i imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
prestaje njihovo priznavanje u izvjestaju o financijskom polozaju, a efekti prodaje se priznaju u raéunu
dobiti i gubitka kao realizirani dobici/gubici te se priznaju i pripadaju¢a potrazivanja od kupaca.

Posebni financijski instrumenti
- Duznicki vrijednosni papiri

Duznicki vrijednosni papiri su obveznice s promjenjivom ili fiksnom kamatnom stopom i drugi
instrumenti kojima se priznaje zaduzenje bez obzira tko je izdavatelj.

Duznicki vrijednosni papiri se pri stjecanju mogu klasificirati u bilo koju od Cetiri osnovne kategorije
financijske imovine, a ovisno o specifiCnostima duzni¢kog vrijednosnog papira i namjerama Grupe.

- Vlasnicki vrijednosni papiri

Vlasnicki vrijednosni papiri su dionice i udjeli u fondovima. Vlasnicki vrijednosni papiri se, s obzirom na
svrhu, klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i financijska
imovina raspoloziva za prodaju te se na kraju obracdunskog razdoblja uskladuju s fer vrijednosti.
Ukoliko vrijednosni papir ne kotira na aktivnhom trziStu koristi se procjena vrijednosti koja ukljuuje
koriStenje cijena ostvarenih u nedavnim transakcijama, pozivanjem na druge u sustini slicne
financijske instrumente, analizu diskontiranih novéanih tokova, pri tome maksimalno koriste¢i podatke
s trzista. Ako se takva procjena ne moze napraviti s prihvatljivom pouzdanoscu, vlasnicki vrijednosni
papir evidentira se po troSku umanjenom za gubitak od umanjenja vrijednosti.

- Ulaganja u ovisna drustva

Ulaganja u ovisno drustvo iskazuje se po trosku ulaganja, odnosno po vrijednosti koja je bila placena
za stjeceanje udjela u ovisnom drustvu.

Stanja medu c¢lanicama Grupe te svi nerealizirani prihodi i rashodi iz transakcija medu ¢lanicama
Grupe, eliminiraju se pri izradi konsolidiranih financijskih izvjeStaja. Nerealizirani gubici takoder se
eliminiraju, jednako kao i nerealizirani dobici, ali samo ukoliko ne postoje indikatori umanjenja
vrijednosti.

PotraZivanja od kupaca, potraZivanja po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim
placanjima koja ne kotiraju na aktivhom trZiStu svrstana su u dane zajmove i potraZzivanja. Zajmovi i
potrazivanja se mjere po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamate, umanjenom za
eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivhe kamatne
stope, izuzev kod kratkoroCnih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno
znacajno.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.7. Klasifikacija ugovora

Ugovori kojima Drustvo preuzima znacajan rizik osiguranja od druge strane (osiguranika) prihvacajuci
nadoknaditi Stetu osiguraniku ili drugom korisniku osiguranja ako nastupi odredeni neizvjesni budugi
dogadaj (osigurani dogadaj) koji negativho utjeCe na osiguranika ili drugog korisnika osiguranja
klasificiraju se kao ugovori o osiguranju.

Rizik osiguranja razlikuje se od financijskog rizika. Financijski rizik je rizik moguée buduce promjene
jedne ili viSe varijabli: kamatnih stopa, cijena vrijednosnica, cijena roba, te€aja stranih valuta, indeksa
cijena ili stopa, kreditnog rejtinga ili kreditnih indeksa ili drugih varijabli, uz uvjet da u slu€aju
nefinancijske varijable ta varijabla nije specificna za jednu ugovornu stranu. Ugovori o osiguranju
takoder mogu donekle prenositi financijski rizik.

Ugovori u kojima prijenos rizika osiguranja s osiguranika na drustvo nije znacajan klasificiraju se kao
ugovori o ulaganju. Na datum bilance Drustvo nije imalo ugovora o ulaganju.

3.8. Potrazivanja za premije i ostala potrazivanja

Potrazivanja za premije i ostala potrazivanja iskazuju se u poslovnim knjigama na temelju isprava o
nastanku poslovnih dogadaja i podataka o njihovoj vrijednosti.

Potrazivanja za fakturiranu, a nenapla¢enu premiju iskazuju se u nominalnoj vrijednosti, a za sumnjiva
i nenaplativa potrazivanja utvrduje se ispravak vrijednosti.

Potrazivanja iskazana u devizama preraCunavaju se po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke na
datum izvjestavanja.

Za sva potrazivanja koja nisu napla¢ena najkasnije u roku od 90 dana kada su po ugovorima trebala
biti napla¢ena, Drustvo oblikuje ispravak vrijednosti u 100%-tnom iznosu. Tijekom godine, a najkasnije
prije izrade financijskog izvjeS¢éa provjerava se pravilnost prikazane veli¢ine pojedinog potrazivanja.
Potrazivanja za koja postoji dokaz da nece biti podmirena, otpisuju se u potpunosti.

3.9. Prihodi

Prihodi ostvareni iz djelatnosti osiguranja, prihodi od ulaganja, prihodi od provizija i naknada, ostali
osiguravateljno—tehnicki prihodi i ostali poslovni prihodi u poslovnim se knjigama iskazuju na
propisanim kontima u skupinama koje odgovaraju propisanoj shemi lzvjeStaja o dobiti i gubitku te
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti sukladno Pravilniku HANFA-e o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja
druStava za osiguranje.

ZaraCunata bruto premija Cini osnovne poslovne prihode Drudtva, a uklju€uje sve premije fakturirane
tijekom obradunskog razdoblja umanjene za storna fakturiranih premija tijekom obradunskog
razdoblja, bez obzira na koje se obracunsko razdoblje odnose i bez obzira da li su iste dospjele ili ne.
Policirane premije Drustva jednake su zaraCunatoj bruto premiji. Potrazivanja od osiguranika se
otpisuju i prihodi umanjuju 90 dana po dospijeéu. Tijekom obaju navedenih razdoblja Drustvo
poduzima sve raspolozive mjere u svrhu naplate pojedinih iznosa.

Premije predane u reosiguranje priznaju se kao rashod u skladu s obraunom reosiguranja u istom
raCunovodstvenom razdoblju kao i zaraCunate bruto premije za odgovarajuci posao osiguranja.

Prihod od premije razgraniCava se na vrijeme trajanja ugovora o osiguranju kroz kategoriju prijenosne
premije, kojoj je osnovica za izracun zaraCunata bruto premija. Zaradeni dio premija priznaje se kao
prihod. Premije se zaraduju od datuma nastanka rizika tijekom razdoblja osiguranja, na temelju obrasca
preuzetih rizika. Prijenosnu premiju izraunava imenovani ovlasteni aktuar Drustva, imajuci u vidu
nacela postavljena regulativom za izradun prijenosnih premija od strane HANFA-e, pojedinacno za
svaki rizik za koji je zaraCunata premija, uz odbitak reosigurateljnog dijela prijenosne premije prema
ugovorenom programu reosiguranja.
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.9. Prihodi (hastavak)

Koristi se linearna metoda uz pretpostavku da se osigurani slu€aj moze ostvariti na bilo koji dan
vremenskog intervala pokri¢a, s tehni¢kim poCetkom pokri¢a sredinom prethodnog mjeseca za svaki
mjesec fakturirane premije i tehni¢kim istekom pokri¢a:

- nakon proteka roka pla¢anja i 183 dana, ako nije ugovoreno produzeno neplaéanje, odnosno
- nakon proteka roka pla¢anja i 198 dana, ako je ugovoreno produzeno neplac¢anje.

Reosigurateljni dio prijenosne premije izraCunava se po svakoj polici, prema postotnom udjelu
reosiguranja u zaraCunatoj premiji i umanjuje se za proviziju od reosiguranja primjenom postotka
provizije od reosiguranja na prijenosnu premiju reosiguranja.

Prihodi od provizija reosiguranja uklju€uju provizile koje su primliene ili se potrazuju od
reosiguravatelja i udjele u dobiti temeljene na ugovorima o reosiguranju.

Prihod od ulaganja su prihodi koji se ostvaruju od ulaganja u financijske instrumente od kamata,
nerealizirane dobitke od promjene fer vrijednosti i ostale prinose.

Prihod od kamata priznaje se u lzvjeStaju o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kako
nastaje, uzimajuci u obzir efektivni prinos na odgovarajucu imovinu. Kamata na monetarnu imovinu po
fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka se obraCunava po kuponskoj kamatnoj stopi i prikazuje se
unutar prihoda od kamata.

Ostali prihodi su prihodi od naknada za obradu po pojedinom zahtjevu za osiguranje.
3.10. Rashodi

Rashode osiguranja &ine troSkovi za Stete, izdaci za reosiguranje, troSkovi pribave osiguranja, troSkovi
promjena tehnickih pri€uva, izdaci za povrate premija (bonusi i popusti), poslovni rashodi, troSkovi
ulaganija, ostali tehnicki troSkovi i ostali troSkovi uklju€ujuéi vrijednosna uskladenja.

Stete

Tro8kovi za nastale Stete obuhvacaju sve likvidirane iznose Steta u obraunskom razdoblju, umanjene
za naplacene regrese po osnovi isplaéenih Steta bez obzira u kojem su obracunskom razdoblju
nastale, a sastoje se od iznosa Steta i iznosa troSkova obrade Steta.

Likvidirane Stete evidentiraju se u trenutku donoSenja odluke o priznavanju Stete i priznaju se
(odreduju) kao iznos koji ¢e biti placen za namiru Stete. Likvidirane Stete povecavaju se za troSkove
obrade Steta.

Pricuve Steta

Pricuve Steta temeljem procjene pojedinacnih Steta i statistiCkih metoda Cine pri€uve za procijenjeni
konacni troSak namire svih Steta nastalih, ali nelikividiranih do datuma bilance, bilo da su prijavljene ili
ne. PriCuva za Stete se odreduje procjenom pri¢uve podjedinaéne prijavljene nelikvidirane Stete i
pri€uve za neprijavijene nastale Stete te uklju€uju izravne i neizravne tro§kove obrade istih.

PriCuva za prijavijene nelikvidirane Stete priznaje se u trenutku prijave Stete, bez obzira kada je Steta
nastala, odnosno prilikom svake promjene procjene iznosa koji ¢e se po pojedinoj Steti trebati isplatiti.
Pricuvu za nastale neprijavljene Stete utvrduje imenovani ovlasteni aktuar Drustva, uz primjenu
aktuarskih metoda. PriCuva za troSkove obrade Steta i priCuva za kolebanje Steta obracunava se
sukladno Pravilniku o minimalnim standardima, nacinu obraCuna, i mjerilima za obracun tehnickih
pri€uva osiguranja.

Test adekvatnosti obveza (,LAT“) provodi se godiSnje od strane imenovanog ovlastenog aktuara
Drustva koriste¢i tekuée procjene buducih nov€anih tokova. Ako te procjene pokazu da je neto
knjigovodstvena vrijednost pri€uve prijenosnih premija nedovoljna s obzirom na procijenjene buduce
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3. SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
3.10. Rashodi (nastavak)

novCane tokove, razlika se priznaje u Izvjestaju o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti uz
odgovarajuce povecanje priCuve Steta.

Ostali troskovi

Ostali troSkovi (poslovni rashodi) uklju€uju troSkove pribave polica osiguranja i administrativhe
troSkove. TroSkovi pribave uklju€uju sve troSkove koji nastaju kod zaklju€ivanja ugovora o osiguranju
kao Sto su troSkovi zaposlenih na poslovima pribave, troSkove provizija te troSkove marketinga i
promocije. TroSkovi provizije priznaju se kako nastaju sukladno nacelu obradunskog razdoblja.

Administrativni troSkovi uklju€uju troSkove osoblja, amortizaciju nekretnina i opreme, troSak elektricne
energije i ostale troSkove. Ostali troskovi ukljuCuju troSkove naplate premija, troSkove upravljanja
portfeliem i administrativne troSkove poslova osiguranja.

TroSkovi ulaganja ukljuéuju tro§kove kamata, uskladivanja vrijednosti (smanjenja) ulaganja, gubitke
ostvarene pri prodaiji (realizaciji) ulaganja, neto negativne te¢ajne razlike te ostale troSkove ulaganja.

Naknadno vrednovanje provodi se po amortiziranom troSku i svaka razlika izmedu primitaka
(umanjenih za transakcijske troSkove) i iznosa koji se pla¢a po dospijeéu priznaje se u izvjesStaju o
dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja zajma metodom efektivhe
kamatne stope.

U financijskim izvjeS¢ima svi troSkovi i rashodi koji se odnose na obradunsko razdoblje iskazuju se
temeljem osnovne racdunovodstvene pretpostavke o priznavanju prihoda i rashoda.

3.11. Oporezivanje

Porez na dobit obraCunava se u skladu s poreznim propisima i po zakonom propisanoj poreznoj stopi.
Porez na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. lznos poreza na dobit iskazuje se u
Izvjestaju o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi
na stavke priznate izravno u kapitalu i rezervama, kada se porez na dobit priznaje u kapitalu i
rezervama.

Tekuci porez

Teku¢i porez predstavlja o€ekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivu dobit za godinu,
koristeci porezne stope koje su na snazi.

Odgodeni porez

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odraZavajuc¢i priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se
koriste za potrebe izrauna poreza. Odgodeni porez izraunava se koriStenjem poreznih stopa koje se
o€ekuju primijeniti na privremene razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa
koji su vazeéi na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduca oporeziva dobit
biti dostatna za koriStenje privremenih razlika. Odgodena porezna obveza pregledava se na svaki
datum izvjeStavanja te se smanjuje ukoliko viSe nije vjerojatno da ¢e se povezana porezna korist mogi
realizirati. Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna
imovina i/ili dugoro¢ne obveze.

3.12. Prijeboj financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se prebijaju, te se u bilanci iskazuju u neto iznosu, u slu€aju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili
istovremenog stjecanja imovine i podmirenja obveza. Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo
kada je to dozvoljeno radunovodstvenim standardima, ili kada dobici i gubici proizlaze iz grupe sli¢nih
transakcija.
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4. NETO ZARADENE PREMIJE

Analiza premija prema strukturi poslovanja je prilozena u nastavku. Svi ugovori sklopljeni su u
Republici Hrvatskoj.

Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2015. 2014.
Zaracunana bruto premija 12.167 10.836
Ispravak vrijednosti i naplaceni ispravak premije 20 106
Bruto premije predane u reosiguranje (5.849) (5.476)
Promjena bruto pri€uva prijenosnih premija (558) (588)
Promjena pri€uva prijenosnih premija, udio reosiguranja 173 128
Neto zaradene premije 5.953 5.006
5. PRIHODI OD PROVIZIJA | NAKNADA
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Prihodi od provizija od reosiguranja 1.366 1.366 1.286 1.286
Prihodi od naknada za procjenu rizika - 1.027 - 961
1.366 2.393 1.286 2.247
6. NETO PRIHODI OD ULAGANJA
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Financijski prihodi
Prihod od kamata 1.387 1.388 1.400 1.400
Neto dobitak od promjene fer vrijednosti i prodaje od
imovine koja se iskazuje po fer vrijednosti kroz racun 82 83 21 29
dobiti i gubitka
Doplt od prpdajg flnancuslktk_] ulaganja (Reahzwanl 361 406 76 104
dobitak od imovine raspolozive za prodaju)
P02|tlvne tgcajne razlike po financijskim 347 355 328 346
instrumentima
2.177 2.232 1.825 1.879
Financijski tro8kovi
_Negatwne _tecajne razlike po financijskim (400) (421) (186) (199)
instrumentima
(400) (421) (186) (199)
Neto prihodi od ulaganja 1.777 1.811 1.639 1.680
2015. 2015. 2014. 2014.
Prihodi od kamata
Kamate po kreditima - 1 2 2
Prihodi od kamata duznickim vrijednosnim papirima 1.137 1.137 810 810
Prihodi od kamata na depozite u bankama 250 250 588 588
1.387 1.388 1.400 1.400
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6. NETO PRIHODI OD ULAGANJA (NASTAVAK)
Neto prihodi od ulaganja imovine za pokri¢e tehnicke pricuve

Financijski prihodi
Prihodi od kamata duzni¢kim vrijednosnim papirima
Pozitivne te€ajne razlike po financijskim instrumentima

Financijski rashodi
Negativne te€ajne razlike po financijskim instrumentima

7. NETO IZDACI | PRICUVE ZA POVRAT PREMIJE

Osiguranje kredita

Bruto izdatak za povrat premije

Udio reosiguranja u povratu premije
Bruto pri¢uva za povrate premija

Udio reosiguranja u pricuvi

Neto izdaci i priCuve za povrat premije

8. NETO IZDACI ZA OSIGURANE SLUCAJEVE

Osiguranje kredita

Izdaci za osigurane slucajeve

Izdaci za osigurane slucajeve, udio reosiguranja
Promjena pri€uva za Stete

Promjena pri€uva za Stete, udio reosiguranja
Neto izdaci za osigurane slu¢ajeve

9. TROSKOVI PRIBAVE | MARKETINGA

TroSkovi pribave
Ostali troSkovi pribave ukljuCujuéi troSkove medijske
promocije

Drustvo/ Drustvo/

Grupa Grupa

2015. 2014.

396 220

75 79

471 299

(83) (64)

(83) (64)

Drustvo/ Drustvo/

Grupa Grupa

2015. 2014.

(373) (155)

201 96

(588) 5

237 9)

(523) (63)

Drustvo/ Drustvo/

Grupa Grupa

2015. 2014.

(2.188) (2.348)

1.019 1.233

(3.237) (980)

1.655 (332)

(2.751) (2.427)

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
(627) (627) (535) (535)
(81) (81) (76) (76)
(708) (708) (611) (611)
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10. ADMINISTRATIVNI TROSKOVI

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.

Place, porezi i doprinosi iz i na place
Neto place (1.379) (1.635) (1.212) (1.469)
Doprinosi i porezi iz placa (965) (1.080) (917) (2.037)
Doprinosi na place (390) (454) (355) (418)

(2.734) (3.169) (2.484) (2.924)

Ostali administrativni troSkovi

Troskovi najamnina (356) (299) (353) (298)
Troskovi aktuara (123) (123) (84) (84)
TroSkovi revizije (120) (120) (124) (124)
Ostali troSkovi zaposlenih koji ne uklju€uju troSkove (117) (149) (96) (127)
bruto i neto placa
Leasing vozila (85) (85) (89) (89)
Reprezentacija (45) (45) (45) (45)
Troskovi telekomunikacija (43) (43) 47 (47)
Nematerijalni troSkovi (42) (48) (50) (58)
TroSkovi energije (29) (52) (30) (51)
Bankovne naknade i naknade za platni promet (26) (30) (20) (23)
Materijalni troSkovi (22) (42) (28) (49)
TroSkovi savjetovanja (18) (18) (6) (6)
TroSkovi postarina (11) (14) 9) (12)
Ostali porezi i doprinosi (6) (8) 4) @)
Ostali troSkovi (usluge) (478) (888) (397) (568)
(1.521) (1.964) (1.382) (1.588)
Administrativni troskovi (4.255) (5.133) (3.866) (4.512)

Pregled isplate bonusa odnosno nagrada zaposlenicima Drustva, prokuristu i ¢lanovima Uprave
Drustva:

2015. 2014.
Varijabilni iznos Broj korisnika  Varijabilni iznos Broj korisnika
Zaposlenici Drustva 20 12 17 9
Clanovi Uprave, prokurist 193 3 62 3
11. OSTALI POSLOVNI TROSKOVI
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Rezerviranja za neiskoriStene godiSnje odmore i 31 33 (70) (71)
bonuse
Naknade regulatornim tijelima (20) (20) (15) (15)
TroSkovi bonitetnih izvjeS¢a - - - (269)
TroSkovi posredovanja u reosiguranju a74) 174) (212) (212)
Amortizacija (175) (180) (155) (161)
(338) (341) (452) (728)
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12. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obracunava se sukladno hrvatskim propisima. Stopa poreza na oporezivu dobit iznosi
20%. Ukupni troSak poreza na dobit je uskladen s racunovodstvenom dobiti kako slijedi:

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.

Priznato u racunu dobiti i gubitka
Odgodeni porezni prihod (129) (161) (108) (120)
Porez na dobit (129) (161) (108) (120)
Uskladenje poreza na dobit
Dobit prije oporezivanja 580 743 544 608
Porez na dobit po stopi od 20% (116) (149) (109) (121)
Porezno nepriznati troskovi po stopi od 20% (34) (34) (35) (35)
Porezno izuzeti prihodi po stopi od 20% 21 22 36 36
Porez na dobit priznat u raéunu dobiti i gubitka (129) (161) (108) (120)
Porez na dobit priznat u sveobuhvatnoj dobiti
Odgodeni porezni prihod — povec¢anje 201 291 60 65
Odgodeni porezni prihod — smanjenje (341) (333) (297) (199)
Porez na dobit priznat u sveobuhvatnoj dobiti (50) (42) (137) (134)

U skladu s vazec¢im propisima, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
Drustva u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moze
uvesti dodatne porezne obveze i nametnuti kazne. Upravi DruStva nisu poznate nikakve okolnosti koje
bi mogle dovesti do potencijalnih zna€ajnih obveza glede toga.

Porezni gubici mogu se prenositi pet godina i istjeCu kako je objasnjeno u biljeSci 16.
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13. NEKRETNINE | OPREMA

Drustvo Grupa
Namjestaj Namjestaj

Racunala i oprema Ukupno Racunala i oprema Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2015. 182 170 352 202 170 372
Povecanje 29 14 43 30 14 44
Stanje 31. prosinca 2015. 211 184 395 232 184 416
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sije¢nja 2015. 92 72 164 107 72 179
TroSak za godinu 54 32 86 57 32 89
Stanje 31. prosinca 2015. 146 104 250 164 104 268
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2014. 128 123 251 144 123 267
Povecanje 54 47 101 58 47 105
Stanje 31. prosinca 2014. 182 170 352 202 170 372
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijeCnja 2014. 51 53 104 62 53 115
TroSak za godinu 41 19 60 45 19 64
Stanje 31. prosinca 2014. 92 72 164 107 72 179
Stanje 31. prosinca 2014. 90 98 188 95 98 193
Stanje 31. prosinca 2015. 65 80 145 68 80 148
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14. NEMATERIJALNA IMOVINA

Drustvo Grupa
Nematerijalna Nematerijalna
imovina imovina
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijeCnja 2015. 609 614
Povecanja 5 6
Stanje 31. prosinca 2015. 614 620
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijeCnja 2015. 517 520
TroSak za godinu 89 91
Stanje 31. prosinca 2015. 606 611
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijeCnja 2014. 606 610
Povecanja 3 4
Stanje 31. prosinca 2014. 609 614
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijeCnja 2014. 422 423
TroSak za godinu 95 97
Stanje 31. prosinca 2014. 517 520
Stanje 31. prosinca 2015. 8 9
Stanje 31. prosinca 2014. 92 94

Nematerijalna imovina se u potpunosti odnosi na software aplikacije koji se koriste za
raCunovodstvene poslove i poslove osiguranja.
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15. FINANCIJSKA IMOVINA

ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPIJECA

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Duznicki vrijednosni papiri:
Duznicki vrijednosni papiri koji kotiraju na trzistu:
Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske 1.437 1.437 1.455 1.455
1.437 1.437 1.455 1.455
ULAGANJA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske 35.086 35.086 18.908 18.908
Obveznice trgovackih drustava 396 396 395 395
Obveznice financijskih institucija 930 930 521 521
Obveznice trgovackih drustava — koje ne kotiraju 769 769 - -
Investicijski fondovi - 231 - 1.203
37.181 37.412 19.824 21.027

ULAGANJA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA

Drustvo Grupa Drustvo Grupa

2015. 2015. 2014. 2014.

Investicijski fondovi 3.556 3.707 1.602 2.151

UKUPNO 3.556 3.707 1.602 2.151
DEPOZITI U BANKAMA

Drustvo Grupa Drustvo Grupa

2015. 2015. 2014. 2014.

Depoziti u bankama u kunama 3000 3.000 16.972 16.972

3.000 3.000 16.972 16.972
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15. FINANCIJSKA IMOVINA (nastavak)

PREGLED ULAGANJA IMOVINE ZA POKRICE TEHNICKE PRICUVE

Limit Iznos Ostvareno Iznos Ostvareno
ulaganja - % %
tehnicke
pricuve %
2015. 2015. 2014. 2014.
Obveznice i drugi duznicki papiri 100,00% 13.602 100% 7.779 100%
Dionice koje kotiraju na trZistima
kapitala u Republici Hrvatskoj 25,00% - - - -
Udjeli u investicijskim fondovima 40,00% - - - -
Zajmovi dani drustvima 20,00% - - - -
Depoziti u bankama 30,00% - - - -
Nekretnine 30,00% - - - -
Ulaganja sukladno Zakonu, ¢lanak
115, tocka 1 100,00% 13.602 - 7.779 -
Ulaganja za pokric¢e tehnickih
priCuva - 13.602 - 7.779 -

16. ODGODENA POREZNA IMOVINA

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Odgodena porezna imovina 230 230 358 383
Odgodena porezna obveza (218) (218) (168) (176)
Privremene razlike
Odgodena porezna imovina po prenosivim gubicima 230 230 358 383
Odgodena porezna imovina po nerealiziranim ) ) ) i
gubicima
Odgodena porezna obveza po nerealiziranim
dog’icima P P (218) (218) (168) (176)
12 12 190 207
Prijenos odgodene porezne imovine po
prenosivim gubicima
31. prosinca 2015. - - 61 61
31. prosinca 2016. 151 151 218 218
31. prosinca 2017. 66 66 66 91
31. prosinca 2018. 13 13 13 13
31. prosinca 2019. - - - -
230 230 358 383

Odgodena porezna imovina u iznosu od 230 tisuéa kuna na dan 31. prosinca 2015. u
nekonsolidiranim odnosno konsolidiranim financijskim izvjeStajima odnosi se na porezne gubitke koji
se mogu koristiti u roku od pet godina od godine nastanka. Uprava procjenjuje da ée biti u mogucnosti
iskoristiti porezne gubitke nastale u proteklim razdobljima za smanjenje porezne obveze u sljedeéih
pet godina. Ovisno drustvo je na dan 31. prosinca 2015. u potpunosti iskoristilo porezne gubitke
nastale u proteklim razdobljima.
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16. ODGODENA POREZNA IMOVINA (NASTAVAK)

Kretanje na odgodenoj poreznoj imovini moze se pokazati kako slijedi:

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.

Stanje 1. sije¢nja 359 383 472 509
Priznavanje odgodene porezne imovine po
prenosivim poreznim gubicima kroz raun dobiti i - - - -
gubitka
Ukidanje odgodene porezne imovine po prenosivim
poreznim gubicima kroz racun dobiti i gubitka (129) (153) (108) (120)
Ukidanje odgodene porezne imovine kroz rezerve - - (6) (6)
Stanje 31. prosinca 230 230 359 383

Kretanje na odgodenoj poreznoj obvezi moze se pokazati kako slijedi:

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Stanje 1. sije€nja 168 176 37 49
Priznavanje odgodenih poreza po nerealiziranim
uskladenjima fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit 115 115 147 149
ili gubitak
Ukidanje odgodene porezne obveze kroz rezerve (65) (73) (16) (22)
Stanje 31. prosinca 218 218 168 176
17. POTRAZIVANJA 1Z POSLOVA OSIGURANJA
Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2015. 2014.
Potrazivanja po premijama
Bruto iznos
Potrazivanja po premijama 487 1.051
Rezerviranja za moguce gubitke
Uskladenja po nenapla¢enim premijama - -
487 1.051
Ostala potrazivanja iz osiguranja
Potrazivanja za proviziju od reosiguratelja 461 423
Potrazivanja za udio u Stetama od reosiguratelja 170 433
Ostala potrazivanja iz osiguranja 15 29
646 885
1.133 1.936
Rezerviranja za moguce gubitke po premijama
Stanje 1. sije€nja - (106)
Povecanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti po premiji osiguranja - (160)
Naplata potraZivanja umanjene vrijednosti 20 266
Otpis — ostala uskladenja (20) -

Stanje 31. prosinca - -

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 35



BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2015. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

18. OSTALA POTRAZIVANJA

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Obracunate kamate na depozite 47 47 182 182
Obracunate kamate na ulaganjima do dospije¢a 14 14 14 14
Obraqunate kamate na ulaganjima raspoloziva za 580 580 305 305
prodaju
Ffo_trazwama po naknadama za procjenu kreditnih i 115 i 152
rizika
Potrazivanja od povezanog drustva 1 - 1 -
Ostala potrazivanja - 3 9 11
Unapru_ed plaéeni trogkow buduceg razdoblja i 46 57 70 81
nedospjela naplata prihoda
688 816 581 745
Rezet\_nran_J.a za moguce gubitke po ostalim i (11) i (13)
potrazivanjima
688 805 581 732

19. TEMELJNI KAPITAL

Na dan 31. prosinca 2015. temeljni kapital Drustva €inilo je 37.500 obi¢nih dionica nominalne vrijednosti
1.000,00 kuna. Ukupna vrijednost temeljnog kapitala iznosila je 37.500 tisu¢a kuna. Struktura dioni¢ara
na dan 31. prosinac 2015. po broju dionica i u¢e$¢u u temeljnom kapitalu:

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 2015.
Udio u
kapitalu
Vlasni¢ka struktura: Broj dionica % Uplaceni iznos
Hrvatska banka za obnovu i razvitak 37.500 100 37.500
Ukupno 37.500 100 37.500

20. REVALORIZACIJSKE REZERVE PO ULAGANJIMA RASPOLOZIVIM ZA PRODAJU

Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Poéetno stanje 672 705 125 171
Povecanije fer vrijednosti 1.622 1.627 983 995
Smanijenje fer vrijednosti (1.011) (1.011) (213) (208)
Prijenos realizirane dobiti po imovini raspolozivoj za
prodaju u radun dobiti i gubitka (361) (406) (76) (104)
Odgodena porezna obveza iz povecanja fer (50) (42) (147) (149)
vrijednosti
Konaéno stanje 872 873 672 705
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21. TEHNICKE PRICUVE

Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2015. 2014.
Prijenosne premije
Bruto 4.429 3.871
Udio reosiguranja (2.240) (2.067)
2.189 1.804
PriCuve Steta
Bruto 9.605 6.821
Udio reosiguranja (5.530) (3.875)
4.075 2.946
PriCuve za povrate premija
Bruto 793 205
Udio reosiguranja (386) (149)
407 56
PriGuva za izravnavanije (kolebanje) Steta 1.367 914
Ukupne tehniéke priéuve neto od reosiguranja 8.038 5.720
Ukupne tehnicke pricuve bruto 16.194 11.811
Tehnicke pricuve - udio reosiguranja (8.156) (6.091)
Ulaganja za pokric¢e tehnic¢kih pri¢uva 13.602 7.779
Promjene tehnickih pricuva:
Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2015. 2014.
Prijenosne premije
Stanje 1. sije¢nja 1.804 1.344
Bruto povecanje 558 588
Povecanje udjela reosiguratelja (173) (128)
Stanje 31. prosinca 2.189 1.804
PriCuve Steta
Stanje 1. sije¢nja 2.946 2.030
Bruto povecanje 2.784 584
Povecanje udjela reosiguratelja (1.655) 332
Stanje 31. prosinca 4.075 2.946
Pricuve za povrate premija
Stanje 1. sije¢nja 56 53
Bruto povecanje 588 5)
Povecanje udjela reosiguratelja (237) 8
Stanje 31. prosinca 407 56
PriCuva za izravnavanje (kolebanje) Steta
Stanje 1. sijeCnja 914 517
Bruto povecanje 453 397
Stanje 31. prosinca 1.367 914
Ukupne tehnicke pricuve neto od reosiguranja 8.038 5.720
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22. OBVEZE 1Z POSLOVA OSIGURANJA

Drustvo/ Drustvo/
Grupa Grupa
2015. 2014.
Obveza prema inozemnom reosiguratelju 1.420 1.429
Obveza prema reosiguratelju u zemlji 179 223
Obveze prema posrednicima u osiguranju 2 -
Obveze za regrese 3 11
UKUPNO 1.604 1.663
23. OSTALE OBVEZE
Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Obveze prema dobavljacima 96 113 76 174
Rezerviranja za neiskoriStene godiSnje odmore i bonuse 201 216 233 247
Obveza za isplatu neto plaéa i naknada 128 149 119 140
Obveze za poreze i doprinose iz i na place 121 136 115 131
Razgranicena provizija reosiguranja 557 557 514 514
Odgodeno plac¢anje trosSkova 182 187 162 166
Obveze prema povezanim osobama 31 - 31 -
Ostalo 19 39 32 37
Porez na dobit — teku¢a obveza - 8 - -
1.335 1.405 1.282 1.409
24, POSLOVNI NAJMOVI
Drustvo i Grupa kao korisnik najma: Drustvo Grupa Drustvo Grupa
2015. 2015. 2014. 2014.
Minimalna placanja najma temeljem operativhog
najma priznata u racunu dobiti i gubitka teku¢e godine 85 85 89 89
Pla¢ena najamnina za poslovni prostor u racunu 356 299 353 298

dobiti i gubitka tekuce godine

Na dan izvjeStaja Grupa nije imala otvorene dospjele preuzete obveze temeljem ugovora o
operativhom najmu.

Pla¢anje temeljem poslovnih najmova odnose se na naknade koje Grupa plaéa za poslovni najam
vozila i poslovnog prostora. Najmovi vozila su u prosjeku od &etiri godine. Najam poslovnog prostora
ugovoren je na neodredeno vrijeme.
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25. UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizicima kojima je izlozena Grupa i Drustvo klju¢na je obveza Uprave Drustva te se rizici
prate sustavno i kontinuirano. O rizicima se izvjeStava u redovitim vremenskim razdobljima ovisno o
riziénom profilu Drustva, pridajuéi pri tome odgovarajucu vaznost osobito onim rizicima koji mogu
prouzrociti znacajniju financijsku Stetu ili Stetu ugledu Grupe.

Rizicima se upravlja na razini svih zaposlenika, na razini procesa, na razini organizacijskih jedinica, na
razini Dru$tva i na razini Grupe.

Strategija upravljanja rizicima temelji se na internim propisima, Zakonu o osiguranju, podzakonskim
aktima i propisima nadzornog tijela.

Osnovni cilj prilikom upravljanja rizicima je uspostava odgovarajuce strukture upravljanja rizicima koja
obuhvac¢a identificiranje i mjerenje preuzetih rizika, primjereno upravljanje i kontrolu rizika,
pridrzavanje vazecih pravila i limita za upravljanje rizicima, pridrzavanje zakonskih propisa i pravila koji
proizlaze iz regulatornog okruzenja, osiguravanje primjerenog sustava unutarnjih kontrola te
izvjeScivanja i minimizacije rizika kako bi se Drustvo zastitilo od dogadaja koji bi negativno utjecali ili
onemogudili ostvarivanje ciljeva poslovanja.

Drustvo rizike prati po osam klju€nih grupa rizika: rizik osiguranja (koji obuhvaéa znacajne poslovne
rizike: rizike u vezi sa Stetama, premijama, priCuvama, reosiguranjem), trzidne rizike (valutni, kamatni,
cjenovni), kreditne rizike, rizik likvidnosti, koncentracijski rizik (koji se prati u vezi s rizikom osiguranja i
ulaganjima), operativne rizike, strateski rizik, rizik ugleda (ukljuCujuci rizik uskladenosti).

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja

Drustvo je izloZeno rizicima osiguranja koji se odnose na rizike preuzimanja osiguranja i na rizike
odgovarajucih aktuarskih izracuna (primjerenost premijskih cjenika, primjerenost tehnickih pricuva,
primjerenost utvrdenog samopridrzaja Drustva). Svi ovi rizici proizlaze iz proizvoda osiguranja izvoznih i
domacih potrazivanja od komercijalnih i politi¢kih rizika.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja police prije nego $to se dogodi osigurani slu¢aj. Postoji
rizik da ¢e troSkovi i Stete koje ¢e nastati biti veci od primljenih premija za portfelj predmetnog ugovora o
osiguranju. Rizik tehniCkih priCuva predstavlja rizik da je apsolutna razina tehni¢kih priCuva krivo
procijenjena.

Drustvo upravlja rizikom osiguranja kroz limite kod preuzimanja osiguranja, jasno definirane postupke
odobravanja transakcija koje ukljuuju nove proizvode ili koje prelaze zadane limite, odredivanje cijene,
dizajn proizvoda te kroz upravljanje reosiguranjem. Svi ugovori osiguranja su u pravilu neograni¢enog
trajanja, ali se uvjeti ugovora o0 osiguranju mogu izmijeniti za svaku osigurateljnu godinu. Najvazniji
segment upravljanja rizicima osiguranja €ini odobrenje pojedinaénih iznosa osiguranja (dalje: limita)
unutar ugovora o osiguranju. Limiti se kontinuirano prate te revidiraju najmanje jednom godisnje.
Tijekom osigurateljne godine, osiguratelj ima pravo ukinuti ili smanijiti limit u slu€aju procjene pogorsanja
rizika ili u slu€aju neiskoristenosti odobrenog limita.

Drustvo ne odobrava automatsko pokrice limita ve¢ se svaki pojedinacni limit razmatra temeljem
raspolozivih financijskih podataka, kreditnih izvjeS¢a respektabilnih bonitetnih agencija, odobrenja
reosiguratelja i to koriste¢i metodu ,Cetiri oka“. Prilikom odobrenja limita vodi se racuna i o izlozenosti
prema grupi povezanih poduzeta i geografskoj izlozenosti. Takoder, obvezno je sudjelovanje
osiguranika u svakoj Steti (samopridrzaj osiguranika) od najmanje 10%.

Drustvo reosigurava sve rizike koje pribavlja kako bi kontroliralo izloZenost gubicima i zastitilo kapitalnu
osnovu. Cjelokupni portfelj se reosigurava na osnovi proporcionalnog kvotnog reosiguranja. Postotak
samopridrZaja Drustva ovisi o visini iznosa osiguranja.
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)
Koncentracija rizika osiguranja

Rizik koncentracije odnosi se na razinu do koje odredeni dogadaj ili serija dogadaja mogu utjecati na
obveze Drustva, a koji mozZe proizaci iz pojedinog ugovora o osiguranju, unutar kojeg se odobravaju
limiti prema viSe kupaca ili iz ve€eg broja ugovora gdje se mogu pojaviti zna€ajne obveze.

Rizik koncentracije takoder moze proizaéi iz dogadaja s velikim posljedicama kao $to su gospodarska
recesija na trziStima kojima je Drustvo izlozeno riziku osiguranja ili ostvarenja politickih rizika na
odredenim trziStima. Drustvo tim rizicima upravlja na nacin da upravlja limitima izloZzenosti prema
zemljama i sustavno prati gospodarska kretanja na trzistima na kojima postoji veéa izloZenost.

U poslovima osiguranja potrazivanja, Uprava vjeruje da DrusStvo nema znacajnih koncentracija
izlozenosti prema bilo kojoj skupini osiguranika mjereno po geografskim kriterijima te izlozenostima
prema odredenim djelatnostima.

Tehnike i pretpostavke koje Drustvo koristi kod izraCuna ovih rizika ukljucuju:
- uspostavljanje limita po svakom pojedinom riziku i prema zemljama,;
- utvrdivanje minimalnog udjela osiguranika u pojedinom riziku;

- utvrdivanje najvece obveze osiguratelja koja predstavlja najveci kumulativni iznos naknada Steta
koji osiguratelj moze isplatiti osiguraniku po zakljuéenom ugovoru o osiguranju za razdoblje od jedne
osigurateljne godine;

- procjena najvece vjerojatne Stete;
- proporcionalno kvotno reosiguranje.

Tablica u nastavku prikazuje koncentraciju po odobrenim iznosima osiguranja (limitima) na dan 31.
prosinca 2015. i na dan 31. prosinca 2014. po zemljama. Prikazana je izlozenost po zemljama prije
reosiguranja (bruto iznos) i iznos nakon samopridrzaja osiguranika i nakon reosiguranja (neto iznos).
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

Izlozenost portfelja osiguranja po zemljama

2015.

Ukupni iznosi osiguranja Bruto iznos, Udio u Neto iznos, Udio u
(limiti) po zemljama u tisuéama ukupnom,% nakon SP i ukupnom,%

kuna reosiguranja,

u tisuéama

kuna
Hrvatska 722.128 45,73% 238.612 40,57%
Italija 140.166 8,88% 59.560 10,13%
Slovenija 92.075 5,83% 41.201 7,00%
Srbija 84.730 5,36% 37.765 6,42%
Njemacka 67.282 4,26% 29.824 5,07%
Bosna i Hercegovina 62.986 3,99% 31.694 5,39%
Rusija 53.919 3,41% 7.521 1,28%
Svicarska 39.377 2,49% 7.450 1,27%
Madarska 38.747 2,45% 18.265 3,11%
Austrija 30.455 1,93% 9.888 1,68%
Ostale zemlje 247.410 15,67% 106.338 18,08%
Ukupno 1.579.275 100,00% 588.118 100,00%

2014.

Ukupni iznosi osiguranja Bruto iznos, Udio u Neto iznos, Udio u
(limiti) po zemljama u tisuéama ukupnom,% nakon SP i ukupnom,%

kuna reosiguranja,

u tisuéama

kuna
Hrvatska 509.721 40,43% 170.040 38,65%
Italija 186.597 14,80% 65.848 14,97%
Srbija 77.883 6,18% 28.858 6,56%
Slovenija 68.900 5,47% 27.269 6,20%
Njemacka 59.766 4,74% 22.926 5,21%
Bosna i Hercegovina 51.424 4,08% 21.055 4,79%
Svicarska 41.101 3,26% 7.722 1,76%
Rusija 38.078 3,02% 6.885 1,56%
Madarska 27.974 2,22% 12.444 2,83%
Austrija 27.167 2,15% 8.518 1,94%
Ostale zemlje 172.026 13,65% 68.338 15,53%
Ukupno 1.260.637 100,00% 439.903 100,00%
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)
Izlozenost prema skupinama limita

Izlozenost prema grupama iznosa osiguranja (limita) iskazana je u bruto iznosu, prije reosiguranja
uklju€ujuci samopridrzaj osiguranika (udio u Steti osiguranika).

Stanje odobrenih iznosa osiguranja (limita) na dan 31. prosinca 2015.

Broj odobrenih UKupno, iznos

Rasponi iznosa osiguranja (limita), u iznosa L
tisugama kuna ’ Ja : osiguranja u tlsuc':(ama % od ukupnog
(limita)* una

Manje od 1.000 1.780 457.433 28,96%
1.000 - 2.000 169 246.920 15,64%
2.000 - 3.000 51 135.219 8,56%
3.000 - 4.000 51 158.273 10,02%
4.000 - 5.000 16 73.969 4,68%
5.000 - 6.000 14 67.734 4,29%
6.000 — 7.000 8 42.404 2,69%
Vise od 7.000 34 397.323 25,16%
Ukupno 2.123 1.579.275 100,00%

*Broj odobrenih iznosa osiguranja (limita) prikazan je prema broju kupaca

U rasponu iznosa osiguranja (limita) ,viSe od 7.000 tisu¢a kuna“ odobreni su iznosi osiguranja za
kupce koji su ocijenjeni manje rizi€nima, ali koji su zbog visoke izlozenosti u najve¢oj mjeri pokriveni
reosiguranjem.

Stanje odobrenih iznosa osiguranja (limita) na dan 31. prosinca 2014.

Broj odobrenih Ukupno, iznos

R.’asponi iznosa osiguranja (limita), u _ iznos_a u tisuéama % od ukupnog
tisuéama kuna osiguranja kuna
(limita)*

Manje od 1.000 1.593 363.288 28,82%
1.000 - 2.000 181 231.399 18,36%
2.000 — 3.000 49 118.677 9,41%
3.000 — 4.000 39 132.128 10,48%
4.000 - 5.000 10 43.112 3,42%
5.000 — 6.000 5 27.200 2,16%
6.000 — 7.000 6 38.116 3,02%
Vise od 7.000 22 306.717 24,33%
Ukupno 1.905 1.260.637 100,00%
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

Osnovne pretpostavke koje imaju najveéi utjecaj na priznatu imovinu, obveze, prihode i
rashode iz poslovanja osiguranja

Rizik neodgovaraju¢eg cjenika podrazumijeva preniske premijske stope ili neodgovaraju¢u strukturu
cjenika, Sto moze rezultirati ostvarivanjem vecée kvote Steta od planirane. Drustvo koristi interne i
vanjske podatke za izradu cjenika koji sadrze podatke o premijama i Stetama iz proslosti. S obzirom na
navedeno, moguce je prilagoditi cjenike riziku te se time zna€ajno smanjuje vjerojatnost pogreske.
Neprikladan cjenik se detektira analizom redovitih izvjeStaja o ostvarenoj kvoti Steta. lzvjestaji o
ostvarenoj kvoti Steta su dostupni po potrebi, a izraduju se najmanje na kraju svakog tromjesecja.

Rizikom da ostvari kvotu Steta ve¢u od planirane kao posljedicu neadekvatnih tehni¢kih pricuva na
pocetku razdoblja, Drustvo upravlja na nacin da formira tehni¢ke pri¢uve primjenom metoda za koje se
procjenjuje da najbolje reprezentiraju obveze po skloplijenim ugovorima o osiguranju. Nedostatnost
tehnickih pricuva se detektira analiziranjem ostvarenih kvota Steta i dostanosti tehni¢kih priCuva na
prethodnim godiSnjim obra¢unima. Kvote Steta je izraCunavaju se po potrebi, a najmanje krajem svakog
tromjesecja. Dostatnost tehni¢kih priCuva provjerava se najmanje jednom godiSnje.

Rizikom gubitka zbog izloZzenosti pojedinacno velikim ili masovnim Stetama zbog previsoko utvrdenog
samopridrzaja Drustva, DruStvo upravlja na nacin da se samopridrzaja utvrduje opreznim pristupom
vodeci racuna o odnosu samopridrzaja i kapitala Drustva. 1znos samopridrzaja se revidira na pocetku
svake kalendarske godine.

Drustvo pri€uve za prijavljene Stete vodi u odgovarajuéim evidencijama na nacin da se evidentira svaka
pojedinac¢na prijavljena Steta. Ukupna priCuva za prijavljene Stete jednaka je zbroju svih pojedinacnih
pricuva.

Udio reosiguranja u priCuvi za prijavljene Stete se odreduje prema ugovorenom udjelu reosiguranja.
Drustvo ima sklopliene samo proporcionalne ugovore o reosiguranju pa je iznos udjela reosiguranja u
svakoj pojedinacnoj Steti odreden kao postotak udjela reosiguratelja u ukupnom iznosu Stete.

Pricuvu za nastale neprijavljene Stete izraCunava imenovani ovlasteni aktuar Drustva primjenom
najprikladnije aktuarske metode. Imenovani aktuar Drustva obvezan je u godiSnjem misljenju navesti i
obrazloziti aktuarsku metodu primijenjenu u obracunu priuve za nastale neprijavljene Stete. PriCuva za
nastale neprijavijene Stete je obraCunata metodom ocekivane kvote Steta.

Udio reosiguranja u priCuvi za nastale neprijavijene Stete se odreden je takoder metodom oc&ekivane
kvote Steta.

TroSkovi obrade Steta u priCuvi Steta sastavni su dio bruto priCuve Steta, a odnose se na direktne
troSkove obrade Steta i indirektne troSkove obrade Steta.

Direktni troSkovi obrade Steta u pri€uvi sastavni su dio priCuva za prijavljene Stete te priCuve za nastale
neprijavijene Stete. PriCuva za indirektne troSkove obrade Steta u odredena je u visini od 0,5% od zbroja
priCuva za prijavljene Stete i priCuva za nastale a neprijavljene Stete.

Pri¢uva za indirektne troSkove obrade Steta nema uracunat udio reosiguranja.

PriCuva za kolebanje Steta je izraCunata prema metodi navedenoj u vazeéem Pravilniku o minimalnim
standardima, nacinu obracuna i mjerilima za izraCun tehnickih priCuva osiguranja Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga. Za izraCun pri€uve za kolebanje Steta pretpostavljeno je da je prihod od
ulaganja tehnickih pri¢uva jednak O.

Pri¢uva za kolebanje Steta nema uracunat udio reosiguranja
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.1. Upravljanje rizikom osiguranja (nastavak)

PriCuve za bonuse i popuste premije oblikovane su u visini iznosa povrata dijela premije na koju
ugovaratelji odnosno osiguranici imaju pravo temeljem ugovora o osiguranju ovisno o tome je li premija
placena o dospijeéu i/ ili iskustvu sa Stetama.

PriGuva za bonuse i popuste utvrdena je pojedinaénom procjenom za svaki ugovor o osiguranju.

Udio reosiguranja u priuvi za bonuse i popuste izraCunava se u istom postotku u kojem je ugovoreno
reosiguranje za pojedini ugovor o osiguranju za koji se izracunava pri€uva bonuse i popuste.

25.2.  Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo i Grupa su izlozeni riziku promjene te€aja kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik da
¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u tecaju stranih valuta.

Imovina i obveze Grupe i Drustva iskazane su u kunama i eurima, dok su ostale valute zastupljene u
neznatnim iznosima. Drustvo i Grupa su izloZeni valutnom riziku kroz investicijske i depozitne
aktivnosti kao i kroz transakcije reosiguranja. Valuta u kojoj se ovaj rizik javlja ve¢inom je euro.

Tehnicke pricuve Drustva su velikom vecinom iskazane u kunama i s valutnom klauzulom u eurima.
Imovina za pokri¢e tehnickih pri€uva je takoder u kunama i s valutnom klauzulom u eurima (obveznice
Republike Hrvatske s valutnom klauzulom u eurima). Postujuéi zakonske obveze (Zakon o osiguranju)
i kako bi upravljalo valutnim rizikom, Drustvo drzi imovinu za pokric¢e tehnickih pri¢uva u minimalnom
iznosu koji je jednak tehni¢kim priGuvama neto od reosiguranja. Na ovaj nacin smanjuje razliku izmedu
imovine i obveza denominiranih u stranoj valuti. Naime, tehnicke priCuve se formiraju u valuti obveze,
a preraCunavaju se u kune na datum obraCuna, tako da promjena te€aja utjeCe jednako i u istom
iznosu na tehnicke pri¢uve i imovinu koja ih pokriva.

Uzevsi u obzir povijesna kretanja te€aja izmedu kune i eura, Drustvo je procijenilo da kada bi na dan
31. prosinca 2015. doslo do povecanja teCaja eura za 1% u odnosu na kunu, a pod pretpostavkom da
ostale varijable ostanu nepromijenjene, neto dobit za razdoblje izvjeStavanja bila bi za 9 tisu¢a kuna
manja (2014.: neto dobit razdoblja bila bi za 48 tisu¢a kuna veca), uglavhom kao rezultat pozitivnih
te€ajnih razlika nastalih preraunom imovine i obveza iskazanih u eurima. Nadalje, kapital i rezerve bi
se povecali za 82 tisuca kuna (2014.: 67 tisu¢a kuna) temeljem preracuna vrijednosnica raspolozivih
za prodaju.
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.2.  Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Valutna struktura financijske imovine i obveza iz djelokruga MRS-a 39 za Drustvo i Grupu na dan
izvjestaja 31. prosinca 2015. prikazana je u nastavku:

Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo Grupa
2015. 2015.
Euro Kune Ukupno Euro Kune Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospije¢a 1.437 - 1.437 1.437 - 1.437
e Duzni¢ke vrijednosnice 1.437 - 1.437 1.437 - 1.437
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 10.125 27.056 37.181 10.236 27177 37.413
e  Duzni¢ke vrijednosnice 10.125 27.056 37.181 10.125 27.056 37.181
e Investicijski fondovi - - - 111 121 232
nglljab?takr;Ja po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i 2539 1.017 3556 2 689 1.017 3.706
e Investicijski fondovi 2.539 1.017 3.556 2.689 1.017 3.706
Depoziti u bankama - 3.000 3.000 - 3.000 3.000
Ostala potrazivanja 182 460 642 184 561 745
Novac i nov&ani ekvivalenti - 165 165 - 242 242
Ukupna financijska imovina 14.283  31.698 45.981 14.546 31.997 46.543
Obveze
Ostale obveze 53 74 127 53 60 113
Ukupno financijske obveze 53 74 127 53 60 113
0
Neto valutna izlozenost 14230 31.624 45.854 14.493 31.937 46.430
Upravljanje valutnim rizikom
Drustvo Grupa
2014. 2014.
Euro Kune Ukupno Euro Kune Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospijeca 1.455 - 1.455 1.455 - 1.455
e Duzni¢ke vrijednosnice 1.455 - 1.455 1.455 - 1.455
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 8.352 11.472 19.824 9.121 11.906  21.027
e Duznicke vrijednosnice 8.352 11.472 19.824 8.352 11.472 19.824
e Investicijski fondovi - - - 769 434 1.203
iUQI]?J%iEJ: po fer vrijednosti kroz racun dobiti 1.001 601 1.602 1.550 601 2151
e Investicijski fondovi 1.001 601 1.602 1.550 601 2.151
Depoziti u bankama 6.972 10.000 16.972 6.972 10.000 16.972
Ostala potrazivanja 175 327 502 175 465 640
Novac i nov&ani ekvivalenti - 22 22 - 133 133
Ukupna financijska imovina 17.955 22.422 40.377 19.273 23.105 42.378
Obveze
Ostale obveze 48 59 107 120 53 173
Ukupno financijske obveze 48 59 107 120 53 173
Neto valutna izloZzenost 17.907 22.363 40.270 19.153 23.052 42.205
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25.2. Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Prikaz tehnickih pricuva prema valutama

2015.

U kunama

S valutnom klauzulom u eurima

S valutnom klauzulom u ostalim valutama
Ukupno

2014.
U kunama

S valutnom klauzulom u eurima
S valutnom klauzulom u ostalim valutama
Ukupno

25.3. Upravljanje rizikom kamatne stope

Bruto tehnicke

Tehnicke priCuve-

pricuve udio reosiguranja
6.431 3.533
9.576 4.569
187 54
16.194 8.156

Bruto tehnicke

Tehnicke pricuve-

pricuve udio reosiguranja
4.498 2.320
7.242 3.735
71 36
11.811 6.091

Rizik promjene kamatnih stopa prisutan je u mjeri u kojoj kamatonosna imovina i obveze na koje se
pla¢a kamata dospijevaju u razli¢itim rokovima i kada se kamate na imovinu i obveze razli€ito mijenjaju.
Izlozenost Grupe i Drustva trziSnom riziku promjene kamatnih stopa koncentrirana je u portfelju ulaganja,

jer ni Grupa ni Drustvo na dan 31. prosinca 2015. nisu imali obveza po kreditima.

Sva ulaganja Drustva koja nose kamatu su na dan 31. prosinca 2015. hila s fiksnom kamatnom stopom
stoga Drustvo nije izloZzeno riziku promjena u buduéim nov&anim tokovima koje proizlaze iz promjena

kamatnih stopa na trzistu.

S obzirom na to da je kamatonosna imovina Drustva s fiksnom kamatnom stopom te da na 31. prosinca
2015. nije bilo kamatonosnih obveza, Drustvo nije izloZzeno kamatnom riziku te ne objavljuje informacije

o0 osjetljivosti na kamatni rizik.

Pregled kamatne stope na kamatonosnu imovinu

2015.

Ulaganja koja se drze do dospije¢a
Ulaganja raspoloziva za prodaju
Depoziti u bankama

Novac i nov€ani ekvivalenti

2014.

Ulaganja koja se drZze do dospijeca
Ulaganja raspoloziva za prodaju
Depoziti u bankama

Novac i nov€ani ekvivalenti

Drustvo
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
4,25% - 6,75%
3,30% - 3,50%
0,10% - 0,20%

Drustvo
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
4,25% - 6,75%
1,30% - 4,20%
0,10% - 0,40%

Grupa
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
4,25% - 6,75%
3,30% - 3,50%
0,10% - 0,20%

Grupa
Kamatna stopa

5,38% - 6,50%
4,25% - 6,75%
0,40% - 4,20%
0,10% - 0,40%
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25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
25.4. Cjenovni rizici

Cjenovni rizik je rizik da ¢ée se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena
trziSnih cijena, bez obzira jesu li promjene nastale kao rezultat faktora specificnih za odredeni
instrument ili njegova izdavatelja ili faktora koji utje€u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Grupa i Drustvo su izlozeni cjenovnom riziku u mjeri u kojoj raspolazu vlasni¢kim financijskim
instrumentima, a koji se vode po fer vrijednosti.

Na dan bilance Drustvo i Grupa su imali samo ograni¢en broj vlasni¢kih ulaganja i ona su cinila
ulaganja u investicijske fondove.

Drustvo procjenjuje da bi povecanje fer vrijednosti ulaganja u fondove u usporedbi s izvjeStenim
veli¢inama za 1% rezultiralo ve¢om dobiti razdoblja u iznosu od 28 tisu¢a kuna (2014.: 13 tisuéa
kuna). Grupa procjenjuje da bi povecanje fer vrijednosti ulaganja u fondove u usporedbi s izvjeStenim
veli¢inama za 1% rezultiralo ve¢om dobiti razdoblja u iznosu od 30 tisu¢a kuna (2014.: 17 tisu¢e kuna)
i ve¢im revalorizacijskim rezervama za 2 tisuc¢e kuna (2014.: 10 tisu¢e kuna).

25.5. Kreditni rizik

Kreditni rizik se odnosi na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge ugovorne strane, ¢ime bi Grupa
ili Drustvo pretrpjelo financijske gubitke ili na rizik potencijalnog smanjenja trziSne vrijednosti
financijskih instrumenata kao rezultat promjene kreditne sposobnosti duznika. Kreditnim rizikom se
upravlja tako da se unaprijed vodi paZljiva analiza duznika te posluje s kreditno sposobnim duznicima.
Imovina se ulaze prema unaprijed definiranim internim procedurama te sukladno pravilnicima HANFA-
e u vezi s ulaganjima tehni¢kih pri¢uva. Drustvo je usvojilo opreznu politiku ulaganja, te je imovinu u
najvec¢oj mjeri ulagalo u drzavne obveznice s fiksnim prinosom.

Ne uzimajuci u obzir postoje¢a osiguranja kredita, maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan
bilance je kako slijedi:

Drustvo Grupa
2015. 2015.
% u % u
ukupnom Ukupno  ukupnom
Ukupno max izloZzenou max
izlozenou kredithom tisuéama  kreditnom
tisuéama kuna riziku kuna riziku
Ulaganja koja se drze do dospije¢a
e Obveznice Republike Hrvatske 1.437 2,8% 1.437 2,8%
Ulaganja raspoloziva za prodaju
e Obveznice Republike Hrvatske 35.086 67,8% 35.086 67,6%
e Korporativne obveznice 396 0,8% 396 0,8%
e  Obveznice banaka 930 1,8% 930 1,8%
. S:ﬁiﬁ?;?ﬁ trgovackih drustava- koje 769 1.5% 769 1,5%
Depoziti u bankama 3.000 5,8% 3.000 5,8%
Udio reosiguranja u tehnic¢kim pri¢uvama 8.156 15,8% 8.156 15,7%
Potrazivanja iz poslova osiguranja 1.133 2,2% 1.133 2,2%
Ostala potrazivanja 642 1,2% 745 1,4%
Novac i nov¢ani ekvivalenti 165 0,3% 242 0,4%
Ukupno 51.714 100,0% 51.894 100,0%
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25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.5. Kreditni rizik (nastavak)

Drustvo Grupa
2014. 2014.
% u % u
ukupnom Ukupno  ukupnom
Ukupno max izlozenou max
izlozenou kredithom tisuéama  kreditnom
tisucama kuna riziku kuna riziku
Ulaganja koja se drZe do dospije¢a
e Obveznice Republike Hrvatske 1.455 3,1% 1.455 3,1%
Ulaganja raspoloZiva za prodaju
e Obveznice Republike Hrvatske 18.908 40,5% 18.908 40,2%
e Korporativne obveznice 395 0,8% 395 0,8%
e  Obveznice banaka 521 1,1% 521 1,1%
Depoziti u bankama 16.972 36,3% 16.972 36,1%
Udio reosiguranja u tehnic¢kim priCuvama 6.091 13,0% 6.091 12,9%
PotraZivanja iz poslova osiguranja 1.936 4,1% 1.936 4,1%
Ostala potrazivanja 502 1,1% 640 1,4%
Novac i nov&ani ekvivalenti 22 0,0% 133 0,3%
Ukupno 46.802 100,0% 47.051 100,0%

Drustvo je imovinu ulagalo samo u Republici Hrvatskoj.

Na datum izvjeStavanja Drustvo i Grupa su imali znacajnu koncentraciju potrazivanja od Republike
Hrvatske kroz obveznice Republike Hrvatske. Ukupna izlozenost kreditnom riziku Republike Hrvatske
iznosi 65,2% od ukupne aktive Drustva odnosno 65,1% od ukupne aktive Grupe (2014.: 40,0% od
ukupne aktive Drustva odnosno 39,9% od ukupne aktive Grupe).

Kreditni rizik nastaje i kod ugovaranja reosiguranja te Drustvo ugovore o reosiguranju zakljuCuje s
reosigurateljima s dobrom kredithom sposobnos$cu, reputacijom i viSegodiSnjim iskustvom. Drustvo je
tijekom 2015. godine imalo zaklju€ene ugovore o kvotnom reosiguranju s dva reosiguratelja:

- HBORuime i za racun RH (Hrvatska),
- Atradius Reinsurance Ltd. (Irska).
Kreditni rejting HBOR-a je BB (S&P), a Atradius Reinsurance Ltd. A3 (Moody's).

Potrazivanja iz poslova reosiguranja uklju€uju potrazivanja za Stete i potrazivanja za naknade. Na
izvjestajni datum nije bilo zakasnjenja u pla¢anju ili otpisa potrazivanja od reosiguranja.

Drustvo je izloZeno riziku naplate premije od osiguranika, a Grupa je dodatno izloZzena riziku naplate
naknade za procjenu rizika. Drustvo se od ovih rizika Stiti kroz redovno pracenje naplate te kroz
ugovorne odredbe po kojima je uredno placanje premije uvjet isplate naknade Stete.

Na dan 31. prosinca 2013. godine, izloZenost Drustva bankama iznosi 3.000 tisu¢a kuna (2014.:
17.700 tisu¢a kuna), te Grupe 3.000 tisu¢a kuna (2014.: 17.811 tisu¢a kuna) i sastoji se od novca,
depozita u bankama i financijskih obveznica. I1zlozenost se odnosi na domacée banke kako slijedi:

Drustvo Grupa Drustvo Grupa

2015. 2015. 2014. 2014.

Banke koje nemaju kreditni rejting 3.000 3.000 10.099 10.099
Banke kreditnog rejtinga A i A- - - 545 656
Banke kreditnog rejtinga BB - - 7.056 7.056
3.000 3.000 17.700 17.811
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25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
25.5. Kreditni rizik (nastavak)

Drustvo u portfelju ima korporativnu obveznicu ¢iji izdavatelj nema kreditni rejting.

Analiza kreditne kvalitete na dan bilance

Udio
reosiguranja u

o PotraZivanja
priCuvama za

. x - iz poslova Novac i
Duznicke  Depoziti u ugovore o - . o
. ; : C . osiguranjai novcani Ukupno
vrijednosnice bankama osiguranju i . .
A ostala ekvivalenti
potrazivanja .
od potrazivanja

reosiguranja
31. prosinca 2015.

Nedospjela i 38.618 3.000 8.156 1.396 165 51.336
neispravljena
Dospjela, ali i i ) 379 - 379
neispravljena
Ispravijena - - - - - -

Rezerviranje za
umanjenje vrijednosti

38.618 3.000 8.156 1.775 165 51.714
31. prosinca 2014.
Nedospjela i
neispravijena 21.279 16.972 6.091 1.909 22 46.273
Dospjela, ali - - - 529 - 529
neispravljena
Ispravijena - - - - - -
Rezerviranje za ) ) ) ) 3 )
umanjenje vrijednosti

21.279 16.972 6.091 2.438 22 46.802

Pregled dospjelih neispravljenih potrazivanja po premijama, po kategorijama dospjelosti:

do 30 od3l- odel. ©0d91- od181-  preko

dana 60 dana 90 dana 180 365 365 UKUPNO
dana dana dana
31. prosinca 2015. 298 75 6 - - - 379
31. prosinca 2014. 225 190 113 - 1 - 529

Za sva potrazivanja koja nisu napla¢ena najkasnije u roku od 90 dana od dana kada su po ugovorima
trebala biti naplacena, Drustvo oblikuje ispravak vrijednosti u 100%-tnom iznosu. Ispravak vrijednosti
kratkotrajnih potrazivanja provodi se i prije isteka 90 dana, kad postoji spoznaja o nemoguénosti
naplate dijela ili cijelog potrazivanja od duznika. Ispravak vrijednosti provodi se obavezno kada je
duznik nesolventan, odnosno kada je u postupku stecaj ili likvidacija duznika.

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 49



BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2015. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.6. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti ukljuCuje rizik nesposobnosti financiranja imovine u odgovarajuéim rokovima te rizik
nemogucnosti likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u odgovaraju¢im rokovima. Rizikom likvidnosti
upravlja se na razini Grupe i Drustva na nacin da se prate kratkoro¢ne, srednjoro¢ne i dugoro¢ne
pozicije, odrzavaju adekvatne priuve sukladno Zakonu o osiguranju kako bi u svakom trenutku bilo
mogucée pokriti potencijalne obveze po Stetama i drugim obvezama. Aktuarski izracun tehnickih
pricuva se obavlja kvartalno, kako bi se osiguralo postojanje dostatnih iznosa pri¢uva. Drustvo drzi
portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti te tako osigurava kontinuirano
poslovanje i udovoljavanje zakonskim zahtjevima.

Drustvo je dostatno likvidno i tijekom godine je zadovoljavalo zahtjevima za pla¢anjem obveza na
vrijeme.

U nastavku je analiza ro¢nosti i uskladenosti financijske imovine i obveza na dan izvjeStavanja.

Roc¢nost imovine i obveza (Drustvo)

2015.
Do 1 1do3 3mj.dol Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drZe do dospije¢a - - - 1.437 1.437
Ulaganja raspoloZiva za prodaju 37.181 - - - 37.181
Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka 3.556 - - - 3.556
Depoziti u bankama - - 3.000 - 3.000
Ostala potrazivanja 427 93 122 - 642
Novac i nov€ani ekvivalenti 165 - - - 165
Ukupna financijska imovina 41.329 93 3.122 1.437 45.981
Obveze
Ostale obveze 127 - - - 127
Ukupno financijske obveze 127 - - - 127
Neto roéna uskladenost 41.202 93 3.122 1.437 45.854
Rocnost imovine i obveza (Grupa)
2015.
Do 1l 1do3 3mj.dol Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospije¢a - - - 1.437 1.437
Ulaganja raspoloziva za prodaju 37.412 - - - 37.412
Ulaganja po fer vrijednosti kroz ) ) )
racun dobiti i gubitka 3.706 3.706
Depoziti u bankama - - 3.000 - 3.000
Ostala potrazivanja 530 94 122 - 746
Novac i nov€ani ekvivalenti 242 - - - 242
Ukupna financijska imovina 41.890 94 3.122 1.437 46.543
Obveze
Ostale obveze 113 - - - 113
Ukupno financijske obveze 113 - - - 113
Neto ro¢na uskladenost 41.777 94 3.122 1.437 46.430
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2015. godinu (nastavak)

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

25. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
25.6. Rizik likvidnosti (nastavak)

Roc¢nost imovine i obveza (Drustvo)

2014.
Do 1 1do3 3mj.do1l Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospije¢a - - - 1.455 1.455
Ulaganja raspoloziva za prodaju 19.824 - - - 19.824
Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun ) ) )
dobiti i gubitka 1.602 1.602
Depoziti u bankama - 6.988 9.984 - 16.972
Ostala potrazivanja 222 90 190 - 502
Novac i nov€ani ekvivalenti 22 - - - 22
Ukupna financijska imovina 21.670 7.078 10.174 1.455 40.377
Obveze
Ostale obveze 107 - - - 107
Ukupno financijske obveze 107 - - - 107
Neto roéna uskladenost 21.563 7.078 10.174 1.455 40.270
Roc¢nost imovine i obveza (Grupa)
2014.
Do 1 1do3 3mj.dol Preko 1
mjesec mjeseca godine godine Ukupno
Imovina
Ulaganja koja se drze do dospije¢a - - - 1.455 1.455
Ulaganja raspoloziva za prodaju 21.027 - - - 21.027
Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun ) i i
dobiti i gubitka 2.151 2.151
Depoziti u bankama - 6.988 9.984 - 16.972
Ostala potrazivanja 360 20 190 - 640
Novac i nov€ani ekvivalenti 133 - - - 133
Ukupna financijska imovina 23.671 7.078 10.174 1.455 42.378
Obveze
Ostale obveze 173 - - - 173
Ukupno financijske obveze 173 - - - 173
Neto ro¢na uskladenost 23.498 7.078 10.174 1.455 42.205

25.7. Upravljanje rizikom kapitala
Osnovni ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su sljedeci:

- uskladenost sa zahtjevima adekvatnosti kapitala propisanim Zakonom o osiguranju i
regulatornim propisima;

- oCuvanje sposobnosti DruStva za nastavak poslovanja pod pretpostavkom vremenske
neograni¢enosti poslovanja; i

- maksimaliziranje povrata dioni¢arima i korist ostalim zainteresiranim stranama.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje za 2015. godinu (nastavak)
(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.7. Upravljanje rizikom kapitala (nastavak)

Zakon o osiguranju i propisi HANFA-e odreduju minimalni iznos i vrstu kapitala i jamstvenog kapitala
koji mora postojati uz obveze osiguranja. Kapital i jamstveni kapital Drustva moraju se odrzavati
konstantno tijekom godine na razinama koje su dostatne za zadovoljavanje zahtjeva solventnosti
Drustva. Drudtvo zadovoljava zahtjeve za adekvatno$¢u kapitala ako su ispunjena sva tri sljedeca
uvjeta:

1. Kapital mora biti jednak ili veci od granice solventnosti.
2. Jamstveni kapital treba biti vedi ili jednak jednoj trecini granice solventnosti.

3. Jamstveni kapital mora biti jednak ili ve¢i od minimalnog temeljnog kapitala prema Zakonu o
osiguranju.

Drustvo je na dan 31. prosinca 2015. zadovoljavalo zahtjeve u vezi s adekvatno$éu kapitala i
solventnosti. Jamstveni kapital je ve¢i od minimalnog temeljnog kapitala za 6.656 tisu¢a kuna.

U skladu s ¢lankom 98. i 99. Zakona o osiguranju. Drustvo je obraCunalo adekvatnost kapitala kako
slijedi:

2015. 2014.
Granica solventnosti (¢l. 99. Zakona) 1.095 975
Granica solventnosti (¢l. 99. Zakona) 1.095 975
Minimalni temeljni kapital (¢l. 19. Zakona) 28.860 28.860
1/3 granice solventnosti (€. 99. Zakona) 365 325
Jamstveni kapital 35.516 34.997
Kapital 35.016 32.997

Adekvatnost kapitala je zadovoljena.

JK >= 1/3 Granice solventnosti
JK >=min TK
Kapital >= Granici solventnosti

Drudtvo je izraCunalo kapital druStva za osiguranje prema Clanku 94. i iznos jamstvenog kapitala
prema ¢l.100. Zakona o osiguranju u visini od:

2015. 2014.
Jamstveni kapital 35.516 34.997
Tehnicke pricuve (biljeSka 21) 8.038 5.720
Temelji kapital Drustva (biljeSka 19) 37.500 37.500
Preneseni gubitak i gubitak teku¢e godine (1.975) (2.412)
Nematerijalna imovina (8) (92)
Osnovni kapital 35.516 34.997
Pricuve s naslova vrednovanja financijske imovine - -
Dopunski kapital - -
Jamstveni kapital 35.516 34.997

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 52
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25, UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

25.8. Financijski instrumenti

Fer vrijednost financijskih instrumenata utvrduje se na temelju cijena koje kotiraju za vrijednosne
papire na trzistu ili poredbenim metodama vrednovanja ako relevantne i pouzdane trziSne cijene nisu
dostupne. Uprava vjeruje da imovina i obveze Drustva koji se vode po amortiziranom trosku
odrazavaju fer vrijednost tih vrijednosnih papira. Za utvrdivanje fer vrijednosti primjenjuje se trzisni
pristup koji se koristi cijenama iz trZiSnih transakcija identiénom ili usporedivom imovinom odnosno
obvezama.

Radi konzistentnosti i usporedivosti mjera fer vrijednosti te s tim povezanih informacija Drustvo vodi
racuna o hijerarhiji fer vrijednosti koja se sastoji od tri razine podataka koji ulaze u tehnike vrednovanja
na nacin kako slijedi:

1. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju
na aktivnim trziStima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze;

2. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka o imovini ili
obvezama koji nisu kotirane cijene iz 1. razine i dobiveni su izravno (ij. iz njihovih cijena) ili
neizravno (tj. izvedeni su iz njihovih cijena); i

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trziSnim podacima
(nedostupni ulazni podaci).

Drustvo je financijske instrumente imalo rasporedene u 1. razini osim jedne korporativne obveznice u
iznosu od 769 tisu¢a kuna i investicijskih fondova u iznosu od 3.938 tisu¢a kuna koji su rasporedeni u
2. razinu.

Uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza koji su u
financijskim izvjestajima iskazani po amortiziranom tro$ku priblizne njihovim fer vrijednostima.

26. TRANSAKCIJE DRUSTVA S POVEZANIM OSOBAMA

Jedini dioni€ar Drustva je Hrvatska banka za obnovu i razvitak (HBOR), koji drzi 100% dionica Drustva
na kraju 2015. i 2014. godine. Krajnji vlasnik je Republika Hrvatska. Drustvo smatra da je neposredno
povezana osoba sa svojim dioni¢arom, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave, prokuristicom (zajedno
-Kljuéno rukovodstvo®) i Elanovima uze obitelji kljuénog rukovodstva.

2015.
Prihodi Rashodi Imovina Obveze
Hrvatska banka za obnovu i razvitak - - - -
Poslovni info servis d.o.o. 17 356 1 31
Ukupno 17 356 1 31
2014.
Prihodi Rashodi Imovina Obveze
Hrvatska banka za obnovu i razvitak - 7 - -
Poslovni info servis d.o.o. 16 283 1 31
Ukupno 16 290 1 31
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Biljeske uz financijske izvjestaje za 2015. godinu (nastavak)
{Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)
26. TRANSAKCIJE DRUSTVA S POVEZANIM OSOBAMA (nastavak)

U 2015. godini trodak placa i naknada kljuénom rukovodstvu Drustva i Grupe iznosi 1.445 tisuca kuna
{2014.: 1.254 tisuce kuna).

Hrvatska banka za obnovu i razvitak u ime i za raéun Republike Hrvatske temeljem Ugovora o
reosiguranju je reosigurala neutrZive (netrZidne) rizike i po toj osnovi u 2015. godini Drustvo je
ostvarilo prinod u iznosu od 672 tisu¢e kuna (2014.: 788 tisuéa kuna) dok je rashod iznosio 727 tisuca
kuna (2014.: 958 tisué¢a kuna). Od navedenog prihada 154 tisuée kuna (2014.: 408 tisuca kuna)
odnosi na nedospjelo potrazivanje, a 182 tisu¢e kuna (2014.; 234 tisuc¢e kuna) na nedospjele obveze
koje su do dana izrade ovih izvjesca podmirene.

Drzava i sva drustva u kojima drZava ima vecinsko vlasnigtvo

Potrazivanja Obveze iz

- Prihodi iz Rashodi iz

5 iz poslova poslova ; . .
g Ig()KO . Duznl«‘%ke osiguranjai  osiguranja | osiguranja  Prihodi od oslguranja.
vrijednosnice ostala ostale i ostali karata i ostaI!
potrazivanja obveze GLLLL] rashodi
2015. 37.498 157 211 699 1.494 847
2014. 20.675 437 236 789 867 1.055

27, NEPREDVIDENE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2015. Grupa odnosno Drudtvo nije imalo sudskih sporova koji bi mogli rezultirati
nepredvidenim obvezama za Druétvo.

28. DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma Bilance nisu nastali dogadaji koji bi znaéajnije mogli utjecati na poslovni rezuitat 2015.
godine.

29, ODOBREN.JE FINANGCISKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje je odobreno 31. oZujka 2016.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava dana 31. ozujka 2016.

Ksenija Sanjkovié  d:vetske odrail Edvard Ribari¢
csigaranje o od.
&lanica Uprave Zagreb predsjednik Uprave

%eWGa\ Sa p{,@. 5V M%
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

U nastavku se nalaze Zakonom propisana temeljna financijska izvjeS¢a o poslovanju drustva Hrvatsko
kreditno osiguranje d.d. i bilieSke za 2015. godinu. IzvjeS¢a su sastavljena sukladno obliku i opsegu
koji propisuje Pravilnik o strukturi i sadrzaju financijskih izvjesStaja drustva za osiguranje i reosiguranje.

1. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (Racun dobiti i gubitka).
- Usklada izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti pripremljenog sukladno formatu HANFA-e i formata iz
ovih financijskih izvjestaja.

2. lzvjestaj o financijskom polozaju (Bilanca) u HANFA formatu.
- Usklada izvjestaja o financijskom polozaju pripremljenog sukladno formatu HANFA-e i formata
iz ovih financijskih izvjestaja.

3. lzvjeStaj o promjenama kapitala u HANFA formatu.

4. lzvjestaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda) HANFA format.

5. Sazetak raCunovodstvenih politika, ukljuCujuci raunovodstvene politike za imovinu za pokri¢e
tehnicke pricuve.

6. BilijeSke uz financijske izvjestaje.
7. Podaci o kvoti Steta, kvoti troSkova te kombiniranoj kvoti.

8. Podaci o strukturi troSkova pribave i troSkova uprave (administrativni troSkovi) po vrstama
osiguranja.

9. Podaci o izraGunu kapitala, jamstvenog kapitala i adekvatnosti kapitala sukladno odredbama
Zakona o osiguranju, koji sadrze osnovni kapital, dopunski kapital te jamstveni kapital u odnosu
na granicu solventnosti.

10. Podaci o strukturi ulaganja imovine za pokrice tehni¢ke priCuve u skladu sa Zakonom o
osiguranju i na temelju njega donesenim podzakonskim aktima te usporedbom s iskazanim
stanjem tehnicke pri€uve.

11. Podaci o prihodima i troSkovima ulaganja imovine za pokri¢e tehnike priCuve.
12. Podaci o uskladenosti imovine za pokri¢e tehni¢ke priCuve s obvezama iz ugovora o osiguranju.
13. Podaci o stanju i kretanju izvanbilnaénih stavki.

14. Ukupan iznos naknada koji za odredenu financijsku godinu naplacuje samostalni revizor ili
revizorsko drustvo za zakonski propisanu reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja, ukupan iznos
naknada za druge usluge provjere, ukupan iznos naknada za usluge poreznog savjetovanja te
ukupan iznos naknada za druge usluge osim revizorskih.

15. Vlasnicka struktura drustva.

Hrvatsko kreditno osiguranje d.d. 55



Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

1. lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti (Racun dobiti i gubitka) za razdoblje 1.1.2015.-

31.12.2015.
Oznaka Opis pozicije Druétvo Drustvo
pozicije 2014. 2015.
| Zaradene premije (prihodovane) 5.006 5.959
1 ZaraCunate bruto premije 10.836 12.167
Ispravak vrijednosti i napla¢eni ispravak vrijednosti premije
2 . . ) ) 106 26
osiguranja/suosiguranja
3 Premije predane u reosiguranje (-) (5.476) (5.849)
4 Promjena bruto pri¢uva prijenosnih premija (+/-) (588) (558)
5 Promjena pri¢uva prijenosnih premija, udio reosiguratelja (+/-) 128 173
Il Prihodi od ulaganja 1.639 1.830
1 Prihodi od kamata 1.400 1.388
2 Nerealizirani dobici od ulaganja po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka 1 49
3 Dobici od prodaje (realizacije)financijskih ulaganja 96 393
3.1 Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 20 32
3.2 Ulaganja raspolozZiva za prodaju 76 361
4 Neto pozitivne teCajne razlike 142 -
1} Prihodi od provizijai naknada 1.286 1.366
\% Ostali osigurateljno - tehni€ki prihodi, neto od reosiguranja - -
V Ostali prihodi 231 317
VI lzdaci za osigurane slu€ajeve, neto (2.031) (2.297)
1 Likvidirane Stete (1.115) (1.167)
11 Bruto iznos (-) (2.348) (2.187)
1.2 Udio reosiguratelja (+) 1.233 1.020
2 Promjena pri¢uva za Stete (+/-) (916) (1.130)
21 Bruto iznos (-) (584) (2.784)
2.2 Udio reosiguratelja (+) (332) 1.654
VI Prorr_ljena r_natematiéke pricuve i ostalih tehnickih pricuva, neto od
reosiguranja (400) (804)
1 Promjena ostalih tehnickih pri€uva, neto od reosiguranja (+/-) (400) (804)
1.1 Bruto iznos (-) (391) (1.042)
1.2 Udio reosiguratelja (+) 9) 238
VIII Izdaci za povrate premija (bonusi i popusti), neto od reosiguranja (59) (173)
1 Ovisni o rezultatu (bonusi) (59) (173)
IX Poslovni rashodi (izdaci za obavljanje djelatnosti), neto (4.668) (5.170)
1 TroSkovi pribave (611) (708)
1.1 Provizija - 4)
1.2 Ostali troskovi pribave (611) (706)
1.3 Promjena razgranic¢enih troskova pribave (+/-) - 2
2 TroSkovi uprave (administrativni troskovi) (4.057) (4.462)
2.1 Amortizacija materijalne imovine (155) (175)
2.2 Place, porezi i doprinosi iz i na place (2.484) (2.734)
2.3 Ostali troskovi uprave (1.418) (1.553)
X Troskovi ulaganja - (53)
1 Neto negativne te¢ajne razlike - (53)
XI Ostali tehnicki troSkovi, neto od reosiguranja (227) (194)
1 Ostali tehnicki troskovi osiguranja (227) (194)
Xl Ostali troskovi, ukljucujuéi vrijednosna uskladenja (233) (201)
Xl Dobit ili gubitak obrac¢unskog razdoblja prije poreza (+/-) 544 580
XIV Porez na dobit ili gubitak (108) (129)
1 Odgodeni porezni troSak (prihod) (108) (129)
XV Dobit ili gubitak obracunskog razdoblja poslije poreza (+/-) 436 451
XVI UKUPNI PRIHODI 8.054 9.343
XVII UKUPNI RASHODI (7.618) (8.892)
XVIII Ostala sveobuhvatna dobit 547 200
1 Dobici/gubici proizisli iz revalorizacije financijske imovine raspolozive za
prodaju 684 250
2 Porez na dobit na ostalu sveobuhvatnu dobit (137) (50)
XIX Ukupna sveobuhvatna dobit 983 651
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015.
(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

Usklada izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti pripremljenog sukladno formatu HANFA-e i formata iz ovih izvjestaja

Format Hrvatske agencije financijskih usluga o L
Format revidiranog izvjeStaja
1 2 3 4 5 6 7 8
Zaradene premije (prihodovane) 5.959 - - - - - - (6) - 5.953 Neto zaradene premije
Prihodi od ulaganja 1.830 - - - - - - - (53) 1.777 Neto prihodi od ulaganja
Prihodi od provizija i naknada 1.366 - - - - - - - - 1.366 Prihodi od provizija i naknada
Ostali prihodi 317 - - (232) - - (21) 6 - 70 Ostali poslovni prihodi
Lzedt?)m za osigurane slucajeve, (2.297) | (454) - - - - - - - (2.751) Neto izdaci za osigurane Stete
Promjena matematicke pricuve i
ostalih tehnickih pri¢uva, neto od (804) 454  (173) - - - - - - (523) Neto izdaci i priCuve za povrat premije
reosiguranja
Izdaci za povrate premija (bqnu5| i (173) ) 173 ) ) ) ) ) ) )
popusti), neto od reosiguranja
Tro$kovi pribave (708) - - - - - - - - (708) TroSkovi pribave
Traskovi uprave (administrativni 4.462) | - - .15 - 32 - - | @255) | Administrativni trogkovi
troSkovi)
TroSkovi ulaganja (53) - - - - - - - 53 -
Osta_ll tehn_lckl troSkovi, neto od (194) ) ) ) ) 194 ) ) ) )
reosiguranja
O?tall troskovi, ukIJuc_UJum (201) ) ) 232 (175) (194) (11) ) ) (349) Ost_all pos_lov_nl tro§ko_v| i neto teCajne razlike koje ne
vrijednosna uskladenja proizlaze iz financijskih instrumenata
Dobit ili gubitak obracunskog ) ) ) ) ) i ) ) . . " . .
razdoblja prije poreza (+/-) 580 580 Dobit/gubitka prije oporezivanja
Porez na dobit ili gubitak (129) - - - - - - - - (129) Porez na dobit
Dobit 'I'. 9“b"?!‘ obracunskog 451 - - - - - - - - 451 Dobit/gubitak tekuéeg razdoblja
razdoblja poslije poreza (+/-)
Ostala sveobuhvatna dobit 200 - - - - - - - - 200 Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupna sveobuhvatna dobit 651 - - - - - - - - 651 Ukupna sveobuhvatna dobit/gubitak nakon oporezivanja

Pojasnjenje razlika:

1) Reklasifikacija promjena ostalih tehnickih pri€uva u izdatke za osigurane slu¢ajave

2) Reklasifikacija izdataka za povrate premija u Neto izdaci i pri€uve za povrat premije

3) Reklasifikacija ostalih poslovnih prihoda u ostale poslovne troskove

4) - 6) Reklasifikacija troSkova uprave i ostalih tehnickih troSkova u ostale poslovne troSkove kao i neto te¢ajne razlike koje ne proizlaze iz financijskih instrumenata
7) Reklasifikacija troSkova naplate otpisanih potrazivanja iz ranijih godina u ostale poslovne prihode

8) Reklasifikacija troSkova ulaganja u neto prihode od ulaganja
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Financijski izvjestaji i biljeSke u skladu s formatom propisanim od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga

Za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2015.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2. Izvjestaj o financijskom polozaju (Bilanca) na dan 31.12.2015.
AKTIVA
Oznaka . - Drustvo Drustvo
- Opis pozicije
pozicije 2014. 2015.
A Nematerijalna imovina 92 8
1 Ostala nematerijalna imovina 92 8
B Materijalna imovina 188 145
1 Oprema 177 138
2 Ostala materijalna imovina i zalihe 11 7
C Ulaganja 41.853 45.674
Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i sudjelovanje u
! zajégdniji‘.kim':)ulalganjimap : j 2.000 500
1 Dionice i udjeli u pridruzenim drustvima 2.000 500
Il Ostala financijska ulaganja 39.853 45.174
1 Ulaganja koja se drze do dospije¢a 1.455 1.437
1.1 Duznicki vrijednosni papiri i drugi vrijednosni papiri s fiksnim prihodom 1.455 1.437
2 Ulaganja raspoloziva za prodaju 19.824 37.181
21 Duznicki vrijednosni papiri i drugi vrijednosni papiri s fiksnim prihodom 19.824 37.181
3 Ulaganja po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka 1.602 3.556
3.1 Udijeli u investicijskim fondovima 1.602 3.556
4 Depoziti, zajmovi i potrazivanja 16.972 3.000
4.1 Depoziti kod kreditnih institucija (banaka) 16.972 3.000
D Udio reosiguranja u tehnickim pricuvama 6.091 8.156
1 Prijenosne premije, udio reosiguranja 2.067 2.240
2 Pri¢uva Steta, udio reosiguranja 3.875 5.530
PriGuve za povrate premija ovisne i neovisne o rezulatatu (bonusi i
3 popusti), udio reosiguranja 149 386
E ODGOBENA | TEKUCA POREZNA IMOVINA 358 230
1 Odgodena porezna imovina 358 230
F POTRAZIVANJA 1.974 1.134
1 Potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja 1.051 487
1.1 Od osiguranika 1.051 487
2 Potrazivanja iz poslova suosiguranja i reosiguranja 885 646
3 Ostala potrazivanja 38 1
3.1 Ostala potraZivanja 38 1
G Ostala imovina 22 165
1 Novac u banci i blagajni 22 165
1.1 Sredstva na poslovnom racunu 22 165
H Placeni troskovi buduc¢eg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 543 687
1 Razgrani¢ene kamate i najamnine 502 641
2 Razgraniceni troSkovi pribave - 2
3 Ostali placeni troSkovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 41 44
UKUPNO AKTIVA 51.121 56.199
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PASIVA
S Stv
Ozn.alfa Opis pozicije Dr;gtlv: DrSSlSO.
pozicije

A Kapital i rezerve 36.197 36.848
1 Upisani kapital 37.500 37.500
1.1 Uplaceni kapital - redovne dionice 37.500 37.500
2 Revalorizacijske rezerve 673 872
2.1 Financijskih ulaganja 673 872
3 Prenesena (zadrzana) dobit ili gubitak (2.412) (1.975)
3.1 Preneseni gubitak (-) (2.412) (1.975)
4 Dobit ili gubitak tekuéeg obrac¢unskog razdoblja 436 451
Dobit tekuceg obracunskog razdoblja 436 451
41 Gubitak tekuceg obracunskog razdoblja ( -) - -
B Tehnicke pricuve 11.811 16.194
1 Prijenosne premije, bruto iznos 3.871 4.429
2 Pri¢uva Steta, bruto iznos 6.821 9.605

3 PriGuve za povrate premija ovisne i neovisne o rezulatatu (bonusi i
popusti), bruto iznos 205 793
4 Pri¢uva za kolebanje Steta, bruto iznos 914 1.367
C Odgodena i teku¢a porezna obveza 168 218
1 Odgodena porezna obveza 168 218
D Ostale obveze 2.036 1.998
1 Obveze proizisle iz neposrednih poslova osiguranja - 2
2 Obveze proizaSle iz poslova suosiguranja i reosiguranja 1.663 1.602
3 Ostale obveze 373 394
E Odgodeno pla¢anje troskova i prihod buduéeg razdoblja 909 941
1 Razgrani¢ena provizija reosiguranja 513 557
2 Ostalo odgodeno pla¢anje troskova i prihod buduéeg razdoblja 396 384
F UKUPNA PASIVA 51.121 56.199
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Usklada izvjestaja o financijskom poloZaju pripremljenog sukladno formatu HANFA-e i formata iz ovih izvjeStaja

Format Hrvatske agencija za nadzor financijskih usluga 1 3 Format revidiranog izvjestaja
Nematerijalna imovina 8 - - - 8 Nematerijalna imovina
Materijalna imovina 145 - - - 145 Nekretinine i oprema
Ulagan_J_a u podruznice, pridruzena drustva i sudjelovanje u zajednickim 500 ) ) ) 500 Ulaganje u ovisna drustva
ulaganjima
Ulaganja koja se drZe do dospije¢a 1.437 - - - 1.437 Ulaganja koja se drZe do dospijeca
Ulaganja raspoloziva za prodaju 37.181 - - - 37.181 Ulaganja raspoloziva za prodaju
Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 3.556 - - - 3.556 Ulaganja po fer kroz racun dobiti i gubikta
Depoziti, zajmovi i potrazivanja 3.000 - - - 3.000 Depoziti u bankama
Udio reosiguranja u tehni¢kim pricuvama 8.156 - - - 8.156 Udio reosiguranja u tehnic¢kim pricuvama
Odgodena i tekuca porezna imovina 230 (218) - - 12 Odgodena porezna imovina
Potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja 487 - - 646 1.133 Potrazivanja iz poslova osiguranja
Potrazivanja iz poslova suosiguranja i reosiguranja 646 - - (646) -
Ostala potrazivanja 1 - 687 - 688 Ostala potrazivanja
Novac u banci i blagajni 165 - - - 165 Novac i nov€ani ekvivalenti
Placeni troSkovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda 687 - (687) - -
Ukupno akitva 56.199 (218) 55.981 | Ukupnaimovina

Pojasnjenje razlika:

1) Odgodena porezna imovina prikazana je neto od odgodene porezne obveze

2) Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda iskazuju se u Ostalim potrazivanjima

3) Potrazivanja iz poslova suosiguranja i reosiguranja iskazuju se u potraZivanjima iz poslova osiguranja
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Usklada izvje$taja o financijskom polozaju pripremljenog sukladno formatu HANFA-e i formata iz ovih izvjestaja (nastavak)

Format Hrvatske agencija za nadzor - i
. g Format revidiranog izvjestaja
financijskih usluga
1 2
Upisani kapital 37.500 - - 37.500 Temeljni kapital
Revalorizacijske rezerve 872 - - 872 Revalorizacijske rezerve po ulaganjima raspolozivim za
prodaju

Prenesena (zadrzana) dobit ili gubitak (1.975) - - (1.975) Akumulirani gubitka

Dobit ili gubitak teku¢eg obraunskog razdoblja 451 - - 451 Dobit razdoblja

Tehnicke pricuve 16.194 - - 16.194 Tehnicke pricuve

Odgodena i teku¢a porezna obveza 218 (218) - - Odgodena porezna obveza

Obv?ze prqlzasle iz poslova suosiguranja i 1.604 - - 1.604 Obveze iz poslova osiguranja

reosiguranja

Ostale obveze 394 - 941 1.335 Ostale obveze

Odgode_no placanje trodkova i prihod buduéeg 041 ) (941) )

razdoblja

Ukupna pasiva 56.199 (218) - 55.981 | Ukupna pasiva

Pojasnjenje razlika:
1) Odgodena porezna imovina prikazana je neto od odgodene porezne obveze

2) Odgodeno placanje troSkova i prihod buduéeg razdoblja iskazuje se u ostalim obvezama
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3. IzvjeStaj o promjenama kapitala za razdoblje 1.1.2015.-31.12.2015.

Drustvo
Raspodjeljivo vlasnicima matice
. Uplaceni 5 i Raspodjelivo  Ukupno
Redni Obis poziciie kapital - Rezerve  Zadrzana — Dobitl g K ? |-J o K U-Ft) li
broi pisp | . Revalorizacijske (zakonske,  dobitili  gubitak .. hexontrolirajucim - Kapral |
J (redovne i . ) kapital i
N rezerve statutarne, preneseni tekuée interesima rezerve
poviastene ostale) ubitak odine rezerve
dionice) 9 9
I Stanje na 1. sije€nja prethodne godine 37.500 125 - (2.153) (259) 35.213 - 35.213
I Sve(_)buhvatna dobit ili gubitak prethodne ) 547 i i 436 983 i 983
godine
1 Dobit ili gubitak razdoblja 436 436 - 436
Ostala sveobuhvatna dobit ili gubitak
2 prethodne godine . 547 ) ) . 547 ) 547
51 Nereallzvl.ranl dobici |I|. gubici od financijske imovine ) 547 ) ) ) 547 ) 547
raspoloZive za prodaju
1] Transakcije s vlasnicima (prethodno razdoblje) - - - (259) 259 - - -
1 Ostale raspodjele vlasnicima - - - (259) 259 - - -
jy  Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja u 37.500 672 - (2.412) 436 36.196 - 36.196
prethodnoj godini
\Y Stanje na 01. sijecnja tekuce godine 37.500 672 - (2.412) 436 36.196 - 36.196
\'! Sveobuhvatna dobit ili gubitak tekuée godine - 200 - - 451 651 - 651
1 Dobit ili gubitak razdoblja - - - - 451 451 - 451
2 Ostala sveobuhvatna dobit ili gubitak tekuée ) 200 i i ) 200 i 200
godine
21 Nereallzvl_ranl dobici |I|_ gubici od financijske imovine ) 200 ) ) ) 200 ) 200
raspoloZive za prodaju
Vil Transakcije s vlasnicima (tekuce razdoblje) - - - 436 (436) - - -
1 Ostale transakcije s vlasnicima - - - 436 (436) - - -
v Stanje na zadnji dan izvjestajnog razdoblja u 37.500 872 - (1.975) 451 36.848 - 36.848
tekucoj godini
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4, Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)
Drustvo Drustvo
Oznaka Opis pozicije 2015. 2014.
pozicije
| Nové€ani tok iz poslovnih aktivnosti (2.327) (120)
1 Nov¢€ani tok prije promjene poslovne imovine i obveza (740) (827)
11 Dobit/gubitak prije poreza 580 544
1.2 Uskladenja: (1.320) (2.371)
121 Amortizacija nekretnina i opreme 86 60
1.2.2 Amortizacija nematerijalne imovine 89 95
123 Ur_panjenje vrijednosti i dobici/gubici od svodenja na fer (108) (127)
vrijednost
124 Prihodi od kamata (1.387) (1.399)
2 Poveéanje/smanjenje poslovne imovine i obveza (587 707
21 Povecanje/smanjenje ulaganja raspolozivih za prodaju (17.157) (9.403)
Povecanje/smanjenje ulaganja koja se vrednuju po fer
22 vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka (1.873) (448)
23 Povecanje/smanjenje depozita, zajmova i potrazivanja 13.972 6.028
24 quecanje/smanjenje udjela reosiguranja u tehnickim (2.065) 213
pricuvama
2.5 Povecanje/smanjenje potrazivanja 865 703
2.6 Povecanje/smanjenje ostale imovine - -
27 Poveéapje/smanjenje.plac':enih troskova buduéeg razdoblja i 1.245 1593
nedospjele naplate prihoda
2.8 Povecanje/smanjenje tehnickih pricuva 4.384 1.563
29 Povecanje/smanjenje ostalih obveza 10 347
210 Povec':anje/smanjlenje odgodenog pla¢anja troSkova i prihoda 32 111
buduceg razdoblja
I Nov¢€ani tok iz ulagackih aktivnosti 1.470 11
1 Izdaci za nabavu materijalne imovine (43) (100)
2 Izdaci za nabavu nematerijalne imovine (5) 3)
3 Primici od ulaganja koja se drze do dospijeca -
4 Izdaci za ulaganja koja se drze do dospijeca 18 114
5 Primici od prodaje vrijednosnih papira i udjela 1.500 -

Il Novéani tok od financijskih aktivnosti - -

\Y; Cisti novéani tok 143 (109)

Neto povecanje/smanjenje novca i nov€anih

v ekvivalenata 143 (109)
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 22 131
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 165 22
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5. Sazetak racunovodstvenih politika, uklju€ujuc¢i racunovodstvene politike za imovinu za
pokri¢e tehnicke pricuve

Vidjeti poglavlje 3. Sazetak raCunovodstvenih politika.

6. BiljeSke uz financijske izvjestaje

Vidjeti bilieSke 4. — 23. financijskih izvjestaja.

7. Podaci o kvoti Steta, kvoti troSkova te kombiniranoj kvoti
Redni broj 2014. 2015.

|Izdaci za Stete, bruto 1 2.932 4971
Zaracunate bruto premije 2 10.836 12.167
Promjena priCuva prijenosnih premija,
bruto 3 588 558
TroSkovi uprave (administrativni troSkovi) 4 4.057 4.462
Troskovi pribave 5 611 708
Kvota Steta 1/(2-3) 28,6% 42,8%
Kvota troskova (4+5)/(2-3) 45,6% 44,5%
Kombinirana kvota 1/(2-3)+(4+5)/(2-3) 74,2% 87,3%

8. Podaci strukturi troSkova pribave i troSkova uprave (administrativni troSkovi) po vrstama

osiguranja
Vidjeti biljeSke 9. i 10. financijskih izvjestaja.
9. Podaci o izradunu kapitala, jamstvenog kapitala i adekvatnosti kapitala sukladno

odredbama Zakona o osiguranju, koji sadrze osnovni kapital, dopunski kapital te
jamstveni kapital u odnosu na granicu solventnosti

Vidjeti biljeSku 25.7. financijskih izvjestaja.

10. Podaci o strukturi ulaganja imovine za pokri¢e tehni¢ke pri€uve u skladu sa Zakonom o
osiguranju i na temelju njega donesenim podzakonskim aktima te usporedbom s
iskazanim stanjem tehnicke priéuve

Vidjeti biljeSku 15. i 21. financijskih izvjestaja
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11. Podaci o prihodima i troS§kovima ulaganja imovine za pokri¢e tehnicke pricuve

Vidjeti biljeSku 6. financijskih izvjestaja.

12. Podaci o uskladenosti imovine za pokriée tehnicke priCuve s obvezama iz ugovora o
osiguranju

Vidjeti biljesSke 25.2. i 25.6. financijskih izvjestaja.

13. Podaci o stanju i kretanju izvanbilnaénih stavki

Drustvo na dan 31. prosinca 2014. nema evidentirane izvanbilan¢ne stavke.

14. Ukupan iznos naknada koji za odredenu financijsku godinu napla¢uje samostalni revizor
ili revizorsko drustvo za zakonski propisanu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja,
ukupan iznos naknada za druge usluge provjere, ukupan iznos naknada za usluge
poreznog savjetovanja te ukupan iznos naknada za druge usluge osim revizorskih.

Ukupan iznos troskova odabranog revizora: 2014. 2015.
Troskovi revizije godisnjih izvjestaja (124) (120)
(124) (120)

15. Vlasnicka struktura drustva

Vidjeti biljeSku 19. financijskih izvjestaja.
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